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Gesetz
zur Modernisierung des Investmentwesens
und zur Besteuerung von Investmentvermégen
(Investmentmodernisierungsgesetz)

Vom 15. Dezember 2003

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das fol-
gende Gesetz beschlossen:
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Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich
Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inlandische Investmentvermbgen, soweit diese in
Form von Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1
oder Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 2
Abs. 5 gebildet werden,

2. die Aufsicht Uber inldndische Gesellschaften, die
Anteile oder Aktien Uber Investmentvermdgen nach
MaBgabe der Nummer 1 ausgeben, sowie

3. den beabsichtigten und den tatséchlichen o6ffentli-
chen Vertrieb von auslandischen Investmentanteilen
im Sinne des § 2 Abs. 9.

Investmentvermdgen im Sinne des Satzes 1 sind Vermo-
gen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage, die nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegen-
stédnden im Sinne des § 2 Abs. 4 angelegt sind.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Investmentfonds sind von einer Kapitalanlage-
gesellschaft verwaltete Publikums-Sondervermégen
nach den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), zuletzt gedndert
durch die Richtlinie 2001/108/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 21. Januar 2002 (ABI. EG
Nr. L 41 S. 35), und sonstige Publikums- oder Spezial-
Sondervermédgen.

(2) Sondervermoégen sind Investmentfonds, die von
einer Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung der Anle-
ger nach MaBgabe dieses Gesetzes und den Vertragsbe-
dingungen, nach denen sich das Rechtsverhaltnis der
Kapitalanlagegesellschaft zu den Anlegern bestimmt,
verwaltet werden, und bei denen die Anleger das Recht
zur Rickgabe der Anteile haben.

(8) Spezial-Sondervermbgen sind Sondervermdgen,
deren Anteile auf Grund schriftlicher Vereinbarungen mit
der Kapitalanlagegesellschaft jeweils von nicht mehr als
30 Anlegern, die nicht natiirliche Personen sind, gehalten
werden. Alle tibrigen Sondervermdgen sind Publikums-
Sondervermogen.

(4) Vermdgensgegenstande im Sinne dieses Gesetzes
sind

1. Wertpapiere,
2. Geldmarktinstrumente,
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3. Derivate,
4. Bankguthaben,

5. Grundsticke, grundstlicksgleiche Rechte und ver-
gleichbare Rechte nach dem Recht anderer Staaten
(Immobilien),

6. Beteiligungen an Gesellschaften, die nach dem
Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Immobilien
sowie die zur Bewirtschaftung der Immobilien erfor-
derlichen Gegensténde erwerben durfen (Immobilien-
Gesellschaften),

7. Anteile an Investmentvermdgen nach MaBgabe der
§§ 50, 66, 83 und 112 sowie an entsprechenden aus-
landischen Investmentvermdgen,

8. flUr inlandische Investmentvermégen im Sinne des
§ 112, fur vergleichbare auslandische Investmentver-
mdgen und fir Investmentaktiengesellschaften stille
Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handelsgesetz-
buchs an einem Unternehmen mit Sitz und Geschéfts-
leitung im Geltungsbereich des Gesetzes, wenn deren
Verkehrswert ermittelt werden kann,

9. fir inlandische Investmentvermdgen im Sinne des
§ 112 sowie fUr ausldndische Investmentvermdgen,
die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar
sind, als weitere Vermbgensgegenstédnde Edelmetalle,
Terminkontrakte zu Waren, die an organisierten Mark-
ten gehandelt werden, und Unternehmensbeteiligun-
gen, wenn deren Verkehrswert ermittelt werden kann.

(5) Investmentaktiengesellschaften sind Aktiengesell-
schaften, deren Unternehmensgegenstand nach der Sat-
zung auf die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach dem
Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage in Vermodgensgegenstanden nach § 2
Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9 beschrénkt ist.

(6) Kapitalanlagegesellschaften sind Kreditinstitute,
deren Hauptzweck in der Verwaltung von Sondervermé-
gen oder in der Verwaltung von Sondervermégen und der
individuellen Vermdgensverwaltung besteht.

(7) Depotbanken sind Unternehmen, die die Verwah-
rung und Uberwachung von Investmentvermdgen aus-
fuhren.

(8) Ausléndische Investmentvermdgen sind Invest-
mentvermdgen im Sinne des § 1 Satz 2, die dem Recht
eines anderen Staates unterstehen. Der Grundsatz der
Risikomischung gilt fur auslandische Investmentvermd-
gen auch dann als gewahrt, wenn das Investmentvermo-
gen in nicht nur unerheblichem Umfang Anteile an einem
oder mehreren anderen Vermdgen enthdlt und diese
anderen Vermdgen unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt sind.

(9) Auslandische Investmentanteile sind Anteile an
auslandischen Investmentvermdgen, die von einem
Unternehmen mit Sitz im Ausland ausgegeben werden
(ausléndische Investmentgesellschaft).

(10) EG-Investmentanteile sind auslandische Invest-
mentanteile, die an einem dem Recht eines anderen Mit-
gliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum unterstehenden Investmentvermdgen
bestehen, von einer Investmentgesellschaft mit Sitz in
einem solchen Staat ausgegeben werden und den Anfor-
derungen der Richtlinie 85/611/EWG entsprechen.
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(11) Offentlicher Vertrieb ist ein Vertrieb, der im Wege
des offentlichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung
oder in 8hnlicher Weise erfolgt.

(12) Drittstaaten im Sinne dieses Gesetzes sind alle
Staaten, die nicht Mitgliedstaat der Européischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind.

(13) Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt
und fiir das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, sofern nicht ausdricklich etwas
anderes bestimmt ist.

§3
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesellschaft”, ,In-
vestmentfonds” oder ,Investmentgesellschaft“ oder eine
Bezeichnung, in der diese Begriffe allein oder in Zusam-
mensetzungen mit anderen Worten vorkommen, darf in
der Firma, als Zusatz zur Firma und zu Geschéfts- und
Werbezwecken nur von Kapitalanlagegesellschaften, von
ausléndischen Investmentgesellschaften, Verwaltungs-
gesellschaften und Vertriebsgesellschaften im Sinne die-
ses Gesetzes gefihrt werden. Die Bezeichnung ,Invest-
mentfonds” darf auch von sonstigen Vertriebsgesell-
schaften geflihrt werden, die Anteile an Sondervermégen
im Sinne des § 2 Abs. 2, Aktien einer Investmentaktienge-
sellschaft im Sinne des § 2 Abs. 5 oder ausléndische
Investmentanteile vertreiben, die nach MaBgabe dieses
Gesetzes 6ffentlich vertrieben werden dirfen.

(2) Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft”
darf nur von Investmentaktiengesellschaften im Sinne
der §§ 96 bis 111 geflihrt werden.

(3) Investmentgesellschaften mit Sitz in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum durfen flr die Austibung ihrer
Tatigkeit im Geltungsbereich dieses Gesetzes dieselben
allgemeinen Bezeichnungen verwenden, die sie in ihrem
Sitzstaat fUhren. Die Bundesanstalt kann einen erlautern-
den Zusatz zu der Bezeichnung vorschreiben, wenn die
Gefahr einer Verwechslung besteht.

(4) Die §§ 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind
entsprechend anzuwenden.

§4
Namensgebung, Fondskategorien

(1) Die Bezeichnung des Investmentfonds oder der
Investmentaktiengesellschaft darf nicht irrefiihren.

(2) Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt) kann Gber Richtlinien fir den Regel-
fall festlegen, welcher Fondskategorie das Investment-
vermdgen nach den Vertragsbedingungen, insbesondere
nach den dort genannten Anlagegrenzen, oder der Sat-
zung entspricht.

§5
Aufsicht, Anordnungsbefugnis

Die Bundesanstalt (bt die Aufsicht Gber die Kapital-
anlagegesellschaften, Investmentaktiengesellschaften und
Depotbanken nach den Vorschriften dieses Gesetzes und
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des Kreditwesengesetzes aus. Betreibt die Kapitalanla-
gegesellschaft die individuelle Vermdgensverwaltung
nach § 7 Abs. 2 Nr. 1, Gbt die Bundesanstalt auch die Auf-
sicht nach dem Wertpapierhandelsgesetz aus. Die Bun-
desanstalt ist befugt, im Rahmen der Aufsicht alle Anord-
nungen zu treffen, die erforderlich und geeignet sind, um
den Geschéftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft
oder Investmentaktiengesellschaft und die Tétigkeit einer
Depotbank mit diesem Gesetz, den auf Grund dieses
Gesetzes erlassenen Bestimmungen und den Vertrags-
bedingungen oder der Satzung im Einklang zu erhalten.

Abschnitt 2
Kapitalanlagegesellschaften

§6
Kapitalanlagegesellschaften

(1) Kapitalanlagegesellschaften sind Kreditinstitute,
deren Geschéftsbereich darauf gerichtet ist, Sonderver-
mogen zu verwalten und Dienstleistungen oder Neben-
dienstleistungen nach § 7 Abs. 2 zu erbringen. Kapitalan-
lagegesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft oder der Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung betrieben werden. Sie mussen ihren sat-
zungsmaBigen Sitz und die Hauptverwaltung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes haben.

(2) Wird die Kapitalanlagegesellschaft in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrie-
ben, so ist ein Aufsichtsrat zu bilden. Seine Zusammen-
setzung sowie seine Rechte und Pflichten bestimmen
sich nach § 90 Abs. 3 bis 5 Satz 2, den §§ 95 bis 114, 116,
118 Abs. 2, § 125 Abs. 3 sowie den §§ 171 und 268 Abs. 2
des Aktiengesetzes.

(3) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Per-
sonlichkeit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung der
Interessen der Anleger gewéhrleisten. Die Bestellung und
das Ausscheiden von Mitgliedern des Aufsichtsrats ist
der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen.

(4) Absatz 3 findet keine Anwendung, soweit die Auf-
sichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeithehmer nach
den Vorschriften des Betriebsverfassungsgesetzes
gewahlt werden.

§7
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb

(1) Der Geschaftsbetrieb einer Kapitalanlagegesell-
schaft bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bundesan-
stalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis mit Nebenbe-
stimmungen verbinden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf neben der Ver-
waltung von Investmentvermdgen folgende Dienstleis-
tungen und Nebendienstleistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im
Sinne des § 1 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermdgen fir andere mit Entscheidungs-
spielraum (individuelle Verm&gensverwaltung), wobei
bei den Finanzinstrumenten Derivate ausgeschlossen
sind, deren Basiswerte Waren oder Edelmetalle sind,
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2. die Verwaltung einzelner in Immobilien angelegter Ver-
mdgen fir andere sowie die Anlageberatung, sofern
die Kapitalanlagegesellschaft befugt ist, Immobilien-
Sondervermdgen zu verwalten,

3. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Num-
mer 1 umfasst, die Anlageberatung,

4. die Verwahrung und Verwaltung von Anteilen, die
nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder von einer
auslandischen Investmentgesellschaft ausgegeben
worden sind, fir andere,

5. den Vertrieb von Anteilen, die nach den Vorschriften
dieses Gesetzes ausgegeben worden sind oder die
nach den §§ 130 bis 140 6ffentlich vertrieben werden
dirfen,

6. den Abschluss von Altersvorsorgevertragen geman
§ 1 Abs. 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungs-
gesetzes,

7. sonstige mit den in diesem Absatz genannten Dienst-
leistungen und Nebendienstleistungen unmittelbar
verbundene Tatigkeiten.

(38) Kapitalanlagegesellschaften diirfen sich an Unter-
nehmen beteiligen, wenn der Geschaftszweck des Unter-
nehmens gesetzlich oder satzungsméaBig im Wesentli-
chen auf Geschéfte ausgerichtet ist, welche die Kapital-
anlagegesellschaft selbst betreiben darf, und eine Haf-
tung der Kapitalanlagegesellschaften aus der Beteiligung
durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt ist.

(4) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der
Kapitalanlagegesellschaft muss bestimmt sein, dass
auBer den Geschaften, die zur Anlage ihres eigenen Ver-
mdgens erforderlich sind, nur die in Absatz 2 genannten
Geschéfte und Tatigkeiten betrieben werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt Satzungsénderungen unverziiglich anzuzeigen.

§8

Anhorung der
zustadndigen Stellen eines anderen
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
uber den Europaischen Wirtschaftsraum

Soll eine Erlaubnis fiir die in § 7 genannten Geschafte
einer Kapitalanlagegesellschaft erteilt werden, die

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer entsprechenden
ausléndischen Gesellschaft, eines Wertpapierhan-
delsunternehmens, eines Kreditinstituts oder eines
Versicherungsunternehmens ist, das in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europédischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassen ist, oder

2. durch dieselben natirlichen oder juristischen Perso-
nen kontrolliert wird, die eine in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zugelassene Kapitalanlage-
gesellschaft oder eine entsprechende auslandische
Gesellschaft, ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein
Kreditinstitut oder ein Versicherungsunternehmen
kontrollieren,
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hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates anzuhdren.

§9

Allgemeine Verhaltensregeln
und Organisationspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Sonderver-
maogen mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger zu verwalten.
Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unab-
héngig von der Depotbank.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet,

1. bei der Auslbung ihrer Tatigkeit im ausschlieBlichen
Interesse ihrer Anleger und der Integritat des Marktes
zu handeln,

2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorg-
falt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse der
von ihr verwalteten Sondervermégen und der Integri-
tat des Marktes auszuiben,

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu
bemihen und, wenn diese sich nicht vermeiden las-
sen, dafiir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte
unter der gebotenen Wahrung der Interessen der
Anleger geldst werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft muss so organisiert
sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen
der Gesellschaft und den Anlegern, zwischen verschie-
denen Anlegern, zwischen einem Anleger und einem
Investmentvermdgen oder zwischen zwei Investmentver-
mdgen moglichst gering ist.

(4) Eine Kapitalanlagegesellschaft, deren Erlaubnis
auch die in § 7 Abs. 2 Nr. 1 genannte Dienstleistung
umfasst, darf das Vermdgen des Anlegers weder ganz
noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen anlegen, es sei denn, der Anleger hat
zuvor eine allgemeine Zustimmung hierzu gegeben.

(5) Die Bundesanstalt kann Uber Richtlinien fir den
Regelfall festlegen, ob den Verpflichtungen nach den
Absétzen 1 bis 4 entsprochen ist.

§10
Meldepflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt regelmaBig eine Vermdgensaufstellung
gemaB den Sé&tzen 2 und 3 fiir jedes ihrer Sondervermé-
gen im Wege der Datenfernibertragung zu Ubermitteln.
Die Vermdgensaufstellung muss die Angaben des § 44
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 enthalten. Die Angaben sind hinsicht-
lich der einzelnen Vermdgensanlagen und Verbindlichkei-
ten so aufzugliedern, dass die Einhaltung der fir das
jeweilige Sondervermdgen bestehenden Anlagegrenzen
nachvollzogen werden kann. Satz 1 gilt nicht fir Sonder-
vermdgen nach den §§ 112 und 113.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt jedes Geschéft in den in § 9 Abs. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes genannten Finanzinstru-
menten gemaB den S&tzen 2 und 3 mitzuteilen, sofern sie
das Geschéft fur eines ihrer Sondervermégen abschlieBt.
Die Mitteilung nach Satz 1 hat regelm&Big und im Wege
der Datenfernlibertragung zu erfolgen. Sie muss fiir jedes
Geschéft die folgenden Angaben enthalten:
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1. Bezeichnung des Finanzinstruments und Wertpapier-
kennnummer,

2. Datum des Abschlusses,

3. Kurs, Stickzahl und Nennbetrag der Finanzinstru-
mente,

4. die an dem Geschéft beteiligten Institute und Unter-
nehmen,

5. die Borse oder das elektronische Handelssystem der
Bdrse, sofern es sich um ein Bérsengeschéft handelt,

6. Kennzeichen zur Identifikation des Geschéfts,

7. Kennzeichen zur ldentifikation des Sondervermé-
gens, fur das das Geschéft abgeschlossen wurde.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, durch Rechtsverordnung

1. ndhere Bestimmungen Uber die Zeitabsténde, Inhalt,
Art, Umfang und Form der Ubermittlungen und Mittei-
lungen nach den Absétzen 1 und 2 und Uber die zulas-
sigen Datentrager und Ubertragungswege zu erlas-
sen,

2. abweichend von den Absatzen 1 und 2 zusétzliche
Angaben vorzuschreiben, soweit diese zur Erflllung
der Aufsichtsaufgaben der Bundesanstalt erforderlich
sind,

3. zuzulassen, dass die Mitteilungen der Verpflichteten
nach Absatz 2 auf deren Kosten durch die Borse oder
einen geeigneten Dritten erfolgen, und die Einzelhei-
ten hierzu festzulegen,

4. zuzulassen, dass Angaben nach den Abséatzen 1
und 2 nicht oder in einer zusammengefassten Form
mitgeteilt werden, soweit dies fiir die Erflllung der
Aufsichtsaufgaben der Bundesanstalt ausreichend
ist.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen.

§11
Kapitalanforderungen
(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss

1. mit einem Anfangskapital von mindestens 730 000
Euro ausgestattet sein; erbringt die Kapitalanlagege-
sellschaft die unter § 7 Abs. 2 Nr. 4 genannten Neben-
dienstleistungen oder verwaltet sie Immobilien-Son-
dervermdgen nach MaBgabe der §§ 66 bis 82, muss
sie mit einem Anfangskapital von mindestens 2,5 Mil-
lionen Euro ausgestattet sein,

2. wenn der Wert der von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Sondervermdgen 3 Milliarden Euro Uber-
schreitet, Uber zusétzliche Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der
Wert der verwalteten Sondervermdgen 3 Milliarden
Euro Ubersteigt, verflgen; die geforderte Gesamt-
summe des Anfangskapitals und der zusétzlichen
Eigenmittel darf jedoch 10 Millionen Euro nicht tber-
schreiten.
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(2) Fir die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von der
Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Sondervermdgen,
einschlieBlich der Sondervermdgen, mit deren Verwal-
tung sie Dritte beauftragt hat, als Sondervermégen der
Kapitalanlagegesellschaft; Investmentvermdgen, die die
Kapitalanlagegesellschaft im Auftrag Dritter verwaltet,
werden nicht bericksichtigt.

(8) Unabhangig von der Eigenmittelanforderung in
Absatz 1 muss die Kapitalanlagegesellschaft zu jeder Zeit
Eigenmittel aufweisen, die mindestens einem Viertel ihrer
Kosten entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrech-
nung des letzten Jahresabschlusses unter den allgemei-
nen Verwaltungsaufwendungen, den Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen ausgewiesen sind. § 10 Abs. 9 Satz 2
bis 5 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzu-
wenden.

§12

Zweigniederlassung und grenz-
tiberschreitender Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die Absicht, in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber
den Europaischen Wirtschaftsraum eine Zweigniederlas-
sung zu errichten, der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich nach MaBgabe des Satzes 2
anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaates der Europdischen
Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, in
dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die geplanten Tatigkei-
ten gemaB § 7 Abs. 2 und der organisatorische Aufbau
der Zweigniederlassung hervorgehen,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapitalanlage-
gesellschaft im Aufnahmestaat angefordert und
Schriftstiicke zugestellt werden kénnen, und

4. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Orga-
nisationsstruktur und der Finanzlage der Kapitalanlage-
gesellschaft anzuzweifeln, Gbermittelt die Bundesanstalt
die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei
Monaten nach Eingang der vollstédndigen Unterlagen den
zustandigen Stellen des Aufnahmestaates und teilt dies
der anzeigenden Kapitalanlagegesellschaft mit. Sie
unterrichtet die zusténdigen Stellen des Aufnahmestaa-
tes gegebenenfalls Uber die Einlagensicherungs- oder
Anlegerentschadigungseinrichtung, der die Kapitalanla-
gegesellschaft angehdrt. Leitet die Bundesanstalt die
Angaben nach Absatz 1 Satz 2 nicht an die zustandigen
Stellen des Aufnahmestaates weiter, teilt die Bundesan-
stalt der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb von zwei
Monaten nach Eingang sémtlicher Angaben nach Absatz 1
Satz 2 die Grinde dafiir mit. Die Kapitalanlagegesell-
schaft hat die Weiterleitung der Anzeige an die zusténdi-
gen Stellen des Aufnahmestaates ebenso wie die Mit-
teilung des Aufnahmestaates Uber die vorgeschriebenen
Meldungen und Bedingungen fiir die Ausiibung der ge-
planten Tétigkeiten innerhalb der jeweiligen Zweimonats-
frist abzuwarten.
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(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die Absicht,
im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum Téatigkei-
ten gemaB § 7 Abs. 2 auszuliben. Die Anzeige muss ent-
halten

1. die Angabe des Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, in
dem die grenziberschreitende Dienstleistung ausge-
Ubt werden soll, und

2. einen Geschéaftsplan mit Angabe der geplanten Tatig-
keiten.

Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisati-
onsstruktur und der Finanzlage der Kapitalanlagegesell-
schaft anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die
zusténdigen Stellen des Aufnahmestaates innerhalb
eines Monats nach Eingang der Anzeige. Sie unterrichtet
die zustandigen Stellen des Aufnahmestaates gegebe-
nenfalls Uber die Einlagensicherungs- oder Anlegerent-
schédigungseinrichtung, der die Kapitalanlagegesell-
schaft angehdrt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die
Unterrichtung der zustandigen Stellen des Aufnahme-
staates innerhalb dieser Frist abzuwarten. Andernfalls
teilt die Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft die
Nichtunterrichtung und deren Griinde unverziiglich mit.
Eine Kapitalanlagegesellschaft unterliegt dem Anzeige-
verfahren dieses Absatzes auch dann, wenn sie einen
Dritten mit dem Vertrieb der Anteile in dem Aufnahme-
staat betraut hat.

(4) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 1
Satz 2 und Absatz 3 Satz 2 angezeigt wurden, hat die
Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank und den zusténdigen Stellen des
Aufnahmestaates die Anderungen mindestens einen
Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schrift-
lich anzuzeigen. Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt ent-
sprechend fir eine Kapitalanlagegesellschaft, die ihre
Zweigniederlassung bereits vor dem Zeitpunkt, von dem
an sie unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1 fallt, in
einem anderen Mitgliedstaat der Europ&ischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Européischen Wirtschaftsraum errichtet hat. Ande-
rungen der Verhaltnisse der Einlagensicherungseinrich-
tung oder der Anlegerentschadigungseinrichtung hat die
Kapitalanlagegesellschaft der Bundesanstalt, der Deut-
schen Bundesbank und den zustandigen Stellen des Auf-
nahmestaates mindestens einen Monat vor dem Wirk-
samwerden der Anderungen anzuzeigen. Die Bundesan-
stalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates
die Anderungen nach den Satzen 1 und 3 mit.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die beabsichtigen,
gemaB Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu errichten
oder geméaB Absatz 3 im Wege des grenziiberschreiten-
den Dienstleistungsverkehrs téatig zu werden, muissen
mindestens ein Sondervermdgen nach MaBgabe der
§§ 46 bis 65 verwalten und dirfen die in § 7 Abs. 2 Nr. 2
genannte Tatigkeit nicht betreiben.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermach-
tigt, durch Rechtsverordnung zu bestimmen, dass die
Absétze 2 und 4 fir die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung in einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind,
soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf
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Grund von Abkommen der Européischen Union mit Dritt-
staaten erforderlich ist. Die Rechtsverordnung bedarf
nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§13

Verwaltungs-
gesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europaischen Wirtschaftsraum

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richt-
linie 85/611/EWG mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum darf ohne Erlaubnis durch die Bundesan-
stalt Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland
Tatigkeiten gemaB § 7 Abs. 2 erbringen, wenn sie von
den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates zugelassen
worden ist und die Tatigkeiten durch die Zulassung abge-
deckt sind. § 53 des Kreditwesengesetzes ist in diesem
Fall nicht anzuwenden. § 14 der Gewerbeordnung bleibt
unberlhrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, die beabsichtigt,
eine Zweigniederlassung im Inland zu errichten, inner-
halb von zwei Monaten nach Eingang der von den zu-
sténdigen Stellen des Herkunftsstaates Uber die beab-
sichtigte Errichtung der Zweigniederlassung Ubermittel-
ten Unterlagen auf die fur ihre Tatigkeit vorgeschriebenen
Meldungen an die Bundesanstalt und die Deutsche Bun-
desbank hinzuweisen und die Bedingungen anzugeben,
die nach Absatz 4 Satz 1 flr die Auslibung der von der
Zweigniederlassung geplanten Tatigkeiten aus Grinden
des Allgemeininteresses gelten. Nach Eingang der Mittei-
lung der Bundesanstalt, spatestens nach Ablauf der in
Satz 1 genannten Frist, kann die Zweigniederlassung
errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen. Die §§ 130
bis 134 bleiben unberihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat einer Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, die beabsichtigt,
im Inland im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tétig zu werden, innerhalb von einem
Monat nach Eingang der von den zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates Uber die beabsichtigte Aufnahme
des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
Ubermittelten Unterlagen die Bedingungen anzugeben,
die nach Absatz 4 Satz 3 flr die Auslibung der geplanten
Tatigkeiten aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.
Dies gilt auch dann, wenn im Inland ein Dritter mit dem
Vertrieb der Anteile betraut wurde. Die §§ 130 bis 134
bleiben unberiihrt.

(4) Auf Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 sind § 3 Abs. 1 und 3 sowie § 9 Abs. 2, 4 und 5
dieses Gesetzes, § 6 Abs. 2, die §§ 14, 22, 23 und 24
Abs. 1 Nr. 6, 8 und 9, die §§ 24c, 25 und 25a Abs. 1 Nr. 3,
die §§ 37, 42, 43 Abs. 2 und 3, § 44 Abs. 1 und 6, die
§§ 44c, 46 bis 48 und 49 des Kreditwesengesetzes, die
§§ 31 bis 33 Abs. 1 Nr. 1, die §§ 34b bis 36a sowie die
§§ 37d bis 37g des Wertpapierhandelsgesetzes und § 18
des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank mit der
MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Nie-
derlassungen derselben Verwaltungsgesellschaft als eine
Zweigniederlassung gelten. Anderungen des Geschifts-
plans, insbesondere der Art der geplanten Tétigkeiten
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und des organisatorischen Aufbaus der Zweigniederlas-
sung, der Anschrift und der Leiter sowie der Sicherungs-
einrichtung im Herkunftsstaat, dem die Verwaltungsge-
sellschaft angehért, sind der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank mindestens einen Monat vor
dem Wirksamwerden der Anderung schriftlich anzuzei-
gen. Fir die Tatigkeiten im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1
gelten § 9 Abs. 2, 4 und 5 dieses Gesetzes, die §§ 37, 44
Abs. 1 sowie die §§ 44c und 49 des Kreditwesengesetzes
und die §§ 31 bis 33 Abs. 1 Nr. 1, die §§ 34b bis 36a sowie
die §§ 37d bis 37g des Wertpapierhandelsgesetzes ent-
sprechend.

(5) Kommt eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 ihren Verpflichtungen nach Absatz 4
nicht nach, fordert die Bundesanstalt diese auf, den Man-
gel innerhalb einer bestimmten Frist zu beheben. Kommt
die Verwaltungsgesellschaft der Aufforderung nicht nach,
unterrichtet die Bundesanstalt die zusténdigen Stellen
des Herkunftsstaates. Ergreift der Herkunftsstaat keine
MaBnahmen oder erweisen sich die MaBnahmen als
unzureichend, kann die Bundesanstalt nach der Unter-
richtung der zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
die erforderlichen MaBnahmen ergreifen; erforderlichen-
falls kann sie die Durchfihrung neuer Geschéfte im
Inland untersagen.

(6) In dringenden Féllen kann die Bundesanstalt vor
Einleitung des in Absatz 5 vorgesehenen Verfahrens die
erforderlichen MaBnahmen ergreifen. Sie hat die Kom-
mission der Europdischen Gemeinschaften und die
zustandigen Stellen des Herkunftsstaates hiervon unver-
zlglich zu unterrichten. Die Bundesanstalt hat die MaB-
nahmen zu andern oder aufzuheben, wenn die Kommis-
sion dies nach Anhérung der zustandigen Stellen des
Herkunftsstaates und der Bundesanstalt beschlieBt.

(7) Die zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates kon-
nen nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt
selbst oder durch ihre Beauftragten die fur die aufsichtli-
che Uberwachung der Zweigniederlassung erforderli-
chen Informationen bei der Zweigniederlassung prifen.
Auf Ersuchen der zusténdigen Stellen des Herkunftsstaa-
tes einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Absat-
zes 1 Satz 1 hat die Bundesanstalt die Richtigkeit der von
der Verwaltungsgesellschaft fiir die zustandigen Stellen
des Herkunftsstaates zu aufsichtlichen Zwecken Uber-
mittelten Daten zu Uberprifen oder zu gestatten, dass die
ersuchende Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein Sach-
verstandiger diese Daten Uberprift; die Bundesanstalt
kann nach pflichtgem&Bem Ermessen gegenlber Auf-
sichtsstellen in Drittstaaten entsprechend verfahren,
wenn Gegenseitigkeit gewahrleistet ist. § 5 Abs. 2 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes Uber die Grenzen der
Amtshilfe gilt entsprechend. Die Verwaltungsgesellschaf-
ten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 haben die Priifung zu
dulden.

§14

Verwaltungsgesellschaften
mit Sitz in einem Drittstaat

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt,
durch Rechtsverordnung

1. zu bestimmen, dass die Vorschriften dieses Gesetzes
Uber auslandische Verwaltungsgesellschaften mit Sitz
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
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Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum auch
auf Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Dritt-
staat anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des
Niederlassungsrechts oder des Dienstleistungsver-
kehrs auf Grund von Abkommen der Europaischen
Gemeinschaften mit Drittstaaten erforderlich ist;

2. die vollstandige oder teilweise Anwendung des § 13
unter vollstdndiger oder teilweiser Freistellung von
den Vorschriften des § 53 des Kreditwesengesetzes
auf Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Dritt-
staat anzuordnen, wenn die Gegenseitigkeit gewahr-
leistet ist und

a) die Verwaltungsgesellschaften in ihrem Sitzstaat in
den von der Freistellung betroffenen Bereichen
nach international anerkannten Grundséatzen
beaufsichtigt werden,

b) den Zweigniederlassungen der entsprechenden
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz im Inland in
diesem Staat gleichwertige Erleichterungen einge-
rdumt werden und

c) die zustédndigen Behoérden des Sitzstaates zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bundes-
anstalt bereit sind und dies auf der Grundlage einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung sichergestellt
ist.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

§15

Meldungen an die Kommission
der Europaischen Gemeinschaften

Fir die Meldungen der Bundesanstalt an die Kommis-
sion der Européischen Gemeinschaften ist § 53d des
Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden; ferner
meldet die Bundesanstalt der Kommission der Europdi-
schen Gemeinschaften allgemeine Schwierigkeiten, die
die Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb der Anteile
in einem Drittstaat haben.

§16
Auslagerung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf unter den Vor-
aussetzungen des § 25a des Kreditwesengesetzes eige-
ne Tétigkeiten auslagern, wenn die Auslagerung die
Kapitalanlagegesellschaft nicht daran hindert, im Interes-
se ihrer Anleger zu handeln.

(2) Sofern die Ubertragung die Portfolioverwaltung
betrifft, dlirffen damit nur Unternehmen betraut werden,
die fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen
sind und einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterlie-
gen; § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 5 des Kreditwesengesetzes fin-
det insoweit keine Anwendung. Die Ubertragung muss
mit den von der Kapitalanlagegesellschaft regelmaBig
festgelegten Vorgaben fir die Verteilung der Anlagen in
Einklang stehen. Eine Depotbank oder andere Unterneh-
men, deren Interessen mit denen der Kapitalanlagege-
sellschaft oder der Anleger kollidieren kdénnen, dirfen
nicht mit der Portfolioverwaltung betraut werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Verschulden
des Auslagerungsunternehmens in gleichem Umfang zu
vertreten wie eigenes Verschulden.
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(4) Die Aufgaben, die die Kapitalanlagegesellschaft
Ubertragen hat, sind in den Verkaufsprospekten nach § 42
aufzulisten.

§17
Aufhebung der Erlaubnis

§ 35 des Kreditwesengesetzes ist mit der MaBgabe
entsprechend anzuwenden, dass die Erlaubnis auch
dann aufgehoben werden kann, wenn

1. die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 11 ent-
sprechen und die Kapitalanlagegesellschaft nicht
innerhalb einer von der Bundesanstalt zu bestimmen-
den Frist diesen Mangel behoben hat,

2. die Kapitalanlagegesellschaft nachhaltig gegen
Bestimmungen dieses Gesetzes oder die zur Durch-
fihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen
oder Anordnungen verstoB3en hat.

Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§18

Aussetzung oder
Beschrankung der Erlaubnis bei Verwaltungs-
gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat

§ 33a des Kreditwesengesetzes ist auf die Aussetzung
einer Entscheidung Uber einen Antrag auf Erlaubnis von
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat
oder die Beschrankung dieser Erlaubnis entsprechend
anzuwenden.

§19
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) Die Bundesanstalt arbeitet bei der Aufsicht tber
Kapitalanlagegesellschaften, die in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum im Rahmen dieses Gesetzes tétig wer-
den, mit den zustadndigen Stellen dieses Staates eng
zusammen und Ubermittelt den Stellen die erforderlichen
Auskunfte. Mitteilungen der zustdndigen Stellen des
anderen Staates durfen nur fir folgende Zwecke verwen-
det werden:

1. zur Erflllung der der Bundesanstalt obliegenden Auf-
sichtstéatigkeit,

2. fur Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfol-
gung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch
die Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber
Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Bundes-
anstalt oder

4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten,
Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder fir
Straf- und BuBgeldsachen zusténdigen Gerichten.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, in denen
die Kapitalanlagegesellschaft Zweigniederlassungen
errichtet hat oder im Wege des grenziiberschreitenden
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Dienstleistungsverkehrs tétig gewesen ist, Gber eine Auf-
hebung der Erlaubnis. Ferner hat die Bundesanstalt in
Bezug auf ein Sondervermdgen getroffene schwerwie-
gende MaBnahmen, einschlieBlich einer Anordnung einer
Aussetzung einer Ricknahme von Anteilen unverziiglich
den zusténdigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, in denen Anteile an einem Sondervermégen gemaB
den Vorschriften der Richtlinie 85/611/EWG vertrieben
werden, mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen Stellen des
Aufnahmestaates MaBnahmen mit, die sie ergreifen wird,
um VerstoBe einer Kapitalanlagegesellschaft gegen
Rechtsvorschriften des Aufnahmestaates zu beenden,
Uber die sie durch die zusténdigen Stellen des Aufnah-
mestaates unterrichtet worden ist.

(4) Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen Uber die
Weitergabe von Informationen mit den zustandigen Stel-
len in DrittlAndern schlieBen, soweit diese Stellen die
Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendétigen. § 9
Abs. 1 Satz 6 bis 8 des Kreditwesengesetzes gilt entspre-
chend.

Abschnitt 3
Depotbank

§20
Bestellung

(1) Mit der Verwahrung von Investmentvermdgen
sowie den sonstigen Aufgaben nach MaBgabe der §§ 24
bis 29 hat die Kapitalanlagegesellschaft ein anderes Kre-
ditinstitut als Depotbank zu beauftragen. Die Depotbank
muss ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes
haben und zum Einlagen- und Depotgeschéft nach § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 des Kreditwesengesetzes zuge-
lassen sein.

(2) Als Depotbank kann auch eine Zweigniederlassung
eines Kreditinstituts im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes im Geltungsbereich dieses Geset-
zes beauftragt werden; die ordnungsgeméaBe Wahrneh-
mung der Depotbankaufgaben bei dieser Zweignieder-
lassung ist durch einen geeigneten Prifer nach MaBgabe
der Absétze 3 und 4 einmal jahrlich zu prifen. Eine Zweig-
niederlassung eines Kreditinstituts im Sinne des § 53
oder des § 53c des Kreditwesengesetzes im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes kann als Depotbank beauftragt
werden, wenn die Anteile des Investmentvermdgens
nicht nach den §§ 128 und 129 in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum vertrieben werden dirfen.

(3) Die Prifung nach Absatz 2 Satz 1 hat sich darauf zu
erstrecken, ob die Zweigniederlassung ihre gesetzlichen
oder vertraglichen Pflichten als Depotbank ordnungsge-
maB erflllt. Die Zweigniederlassung hat den Priifer spa-
testens zwei Monate nach Ablauf des Kalenderjahres zu
bestellen, auf das sich die Prifung erstreckt. Geeignete
Prifer sind Wirtschaftsprifer, die hinsichtlich des Pri-
fungsgegenstandes Uber ausreichende Erfahrung verfi-
gen. Der Priufer hat den Prifungsbericht unverziglich
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nach Beendigung der Priifung der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen. Die Zweignieder-
lassung hat den Prifer vor der Erteilung des Prifungsauf-
trags der Bundesanstalt anzuzeigen. Die Bundesanstalt
kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige
die Bestellung eines anderen Priifers verlangen, wenn
dies zur Erreichung des Prifungszweckes geboten ist;
Widerspruch und Anfechtungsklage hiergegen haben
keine aufschiebende Wirkung.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermé&ch-
tigt, durch Rechtsverordnung n&here Bestimmungen
Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach Absatz 2
Satz 1 zu erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufga-
ben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit als
Depotbank zu erhalten. Die Rechtsverordnung bedarf
nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann die Erm&chtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt bertragen.

(5) Die Geschaftsleiter des Kreditinstituts, das fir die
Wahrnehmung der Aufgaben der Depotbank bestellt
werden soll, miissen Uber die hierflir erforderliche Erfah-
rung verfigen. Das Kreditinstitut muss bereit und in der
Lage sein, die fur die Erflllung der Depotbankaufgaben
erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zu schaf-
fen.

(6) Die Depotbank muss ein haftendes Eigenkapital
von mindestens 5 Millionen Euro haben; dies gilt nicht,
wenn die Depotbank eine Wertpapiersammelbank im
Sinne des § 1 Abs. 3 des Depotgesetzes ist.

§21
Aufsicht

(1) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Depotbank
bedirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Bun-
desanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestim-
mungen verbinden.

(2) Die Bundesanstalt kann der Kapitalanlagegesell-
schaft jederzeit einen Wechsel der Depotbank auferle-
gen. Dies gilt insbesondere dann, wenn die Depotbank
ihre gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten nicht ord-
nungsgeman erflllt oder ihr haftendes Eigenkapital die
nach § 20 Abs. 6 vorgeschriebene Mindesthéhe unter-
schreitet.

§22
Interessenkollision

(1) Bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die
Depotbank unabhéngig von der Kapitalanlagegesell-
schaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Sie
hat jedoch die Weisungen der Kapitalanlagegesellschaft
auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vor-
schriften und die Vertragsbedingungen verstoBen.

(2) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschaftsbetrieb ermachtigten Handlungsbevollméach-
tigten der Depotbank dirfen nicht gleichzeitig Angestell-
te der Kapitalanlagegesellschaft sein. Geschéftsleiter,
Prokuristen und die zum gesamten Geschéftsbetrieb
erméchtigten Handlungsbevollméchtigten der Kapitalan-
lagegesellschaft dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der
Depotbank sein.
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§23

Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen eines Sondervermégens

(1) Die Depotbank hat die Ausgabe und die Riicknah-
me von Anteilen eines Sondervermdgens vorzunehmen.
Anteile diirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabeprei-
ses ausgegeben werden. Sacheinlagen sind vorbehalt-
lich § 40 Satz 1 unzulassig.

(2) Der Preis fur die Ausgabe von Anteilen (Ausgabe-
preis) muss dem Wert des Anteils am Sondervermdégen
zuzlglich eines in den Vertragsbedingungen festzuset-
zenden Aufschlags gemaB § 41 Abs. 1 Satz 2 entspre-
chen. Der Ausgabepreis ist an die Depotbank zu entrich-
ten und von dieser abzliglich des Aufschlags unverzig-
lich auf einem fiir das Sondervermdgen eingerichteten
gesperrten Konto zu verbuchen. Der Preis fiir die Rick-
nahme von Anteilen (Ricknahmepreis) muss dem Wert
des Anteils am Sondervermdgen abziglich eines in den
Vertragsbedingungen festzusetzenden Abschlags gemaB
§ 41 Abs. 1 Satz 2 entsprechen. Der Riicknahmepreis ist,
abzliglich des Abschlags, von dem gesperrten Konto an
den Anleger zu zahlen. Der Ausgabeaufschlag und Rick-
nahmeabschlag nach MaBgabe der Satze 1 und 3 kén-
nen an die Gesellschaft ausgezahlt werden.

§24
Verwahrung

(1) Die zum Investmentvermdgen gehdrenden Wertpa-
piere und Einlagezertifikate sind von der Depotbank in ein
gesperrtes Depot zu legen. Die Depotbank darf die Wert-
papiere nur einer Wertpapiersammelbank im Sinne des
§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes oder einem anderen inlan-
dischen Verwahrer zur Verwahrung anvertrauen. Wertpa-
piere, die an ausléndischen Bdrsen zugelassen oder in
auslandische organisierte Méarkte einbezogen sind, oder
sonstige auslandische Wertpapiere kann sie einer aus-
landischen Bank zur Verwahrung anvertrauen.

(2) Die zum Investmentvermdgen gehérenden Gutha-
ben sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die Depotbank
ist berechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten Konten
vorhandene Guthaben auf Sperrkonten bei anderen Kre-
ditinstituten zu Ubertragen, wenn die Kapitalanlagege-
sellschaft die Depotbank anweist.

(3) Der Bestand an Immobilien sowie Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften und weitere nicht verwahrfa-
hige Vermdgensgegenstédnde sind laufend zu Uberwa-
chen.

§25
Zahlung und Lieferung

Der Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermdgensgegen-
stdnden des Investmentvermdgens, die anfallenden Er-
trage, Entgelte fir Wertpapier-Darlehen und der Options-
preis, den ein Dritter fir das ihm eingerdumte Options-
recht zahlt, sowie sonstige dem Investmentvermdgen
zustehende Geldbetrage, sind von der Depotbank auf
einem fir das Investmentvermdgen eingerichteten ge-
sperrten Konto zu verbuchen. Aus den gesperrten Konten
oder Depots fiihrt die Depotbank auf Weisung der Kapital-
anlagegesellschaft oder einem Unternehmen, das die
Aufgaben der Kapitalanlagegesellschaft nach MaBgabe
von § 16 Abs. 2 wahrnimmt,
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1. die Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von
Wertpapieren, Immobilien, Beteiligungen an Immobi-
lien-Gesellschaften oder sonstigen Vermdgensgegen-
sténden, die Leistung und Riickgewahr von Sicherhei-
ten fur Derivate, Wertpapierdarlehen und Pensionsge-
schéfte, Zahlungen von Transaktionsgebihren und
sonstigen Gebuhren sowie die Begleichung sonstiger
durch die Verwaltung des Investmentvermdgens be-
dingter Verpflichtungen,

2. die Lieferung beim Verkauf von Vermdgensgegen-
stdnden sowie die Lieferung bei der darlehensweisen
Ubertragung von Wertpapieren sowie etwaiger weite-
rer Lieferpflichten,

3. die Ausschittung der Gewinnanteile an die Anleger
durch.

§26
Zustimmungspflichtige Geschafte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf die nachstehen-
den Geschéfte nur mit Zustimmung der Depotbank
durchfuhren:

1. die Aufnahme von Krediten nach MaBgabe des § 53
soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen
handelt,

2. die Anlage von Mitteln des Sondervermdégens in
Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Ver-
fiigungen Uber solche Bankguthaben,

3. die Verfligung tiber zum Immobilien-Sondervermdgen
gehdrende Immobilien,

4. die Belastung von Immobilien, die zu einem Sonder-
vermobgen gehdren, sowie Abtretung von Forderun-
gen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf Immobilien
beziehen,

5. Verfiugungen Uber Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine Min-
derheitsbeteiligung handelt, die Verfligung tber zum
Vermdgen dieser Gesellschaften gehérende Vermd-
gensgegenstande im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2
sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder
der Satzung.

(2) Die Depotbank hat den Geschaften nach Absatz 1
zuzustimmen, wenn diese den dort genannten Anforde-
rungen entsprechen und mit den weiteren Vorschriften
dieses Gesetzes und mit den Vertragsbedingungen tber-
einstimmen. Stimmt sie einer Verfligung zu, obwohl dies
nicht der Fall ist, berthrt dies nicht die Wirksamkeit der
Verfligung oder Anderung. Eine Verfligung ohne Zustim-
mung der Depotbank ist gegenliber den Anlegern un-
wirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche
Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, finden
entsprechende Anwendung.

§27
Kontrollfunktion
(1) Die Depotbank hat dafiir zu sorgen, dass

1. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und die
Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften
dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen ent-
sprechen,
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2. bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getétigten Geschéften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

3. die Ertrdge des Investmentvermdgens gemaB den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Vertragsbedin-
gungen verwendet werden und

4. die erforderlichen Sicherheiten fir Wertpapierdarle-
hen nach MaBgabe des § 54 Abs. 2 rechtswirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(2) Wenn das Sondervermdgen Beteiligungen an einer
Immobilien-Gesellschaft halt, hat die Depotbank

1. zu Uberwachen, dass der Erwerb einer Beteiligung
unter Beachtung des § 68 erfolgt,

2. die Vermodgensaufstellung der Immobilien-Gesell-
schaft monatlich zu Uberprifen,

3. zu Uberwachen, dass eine Vereinbarung zwischen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Immobilien-Gesell-
schaft getroffen wird, wonach fiir Rechnung des Son-
dervermdgens zustehende Zahlungen, der Liquidati-
onserlés und sonstige zustehende Betrage unverzig-
lich auf ein Sperrkonto bei der Depotbank einzuzahlen
sind.

(3) Die Depotbank hat die Eintragung der Verfiigungs-
beschrédnkung nach § 26 Abs. 1 Nr. 3 in das Grundbuch
oder bei ausléndischen Immobilien die Sicherstellung der
Wirksamkeit der Verfligungsbeschrankung zu tberwa-
chen.

§28

Geltendmachung
von Anspriichen der Anleger

(1) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im
eigenen Namen

1. Anspriche der Anleger wegen Verletzung der Vor-
schriften dieses Gesetzes oder der Vertragsbedingun-
gen gegen die Kapitalanlagegesellschaft geltend zu
machen,

2. im Falle von Verfigungen nach MaBgabe des § 26
Abs. 2 Satz 3 und 4 Anspriiche der Anleger gegen den
Erwerber eines Gegenstandes des Immobilien-Son-
dervermdgens im eigenen Namen geltend zu machen
und

3. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessord-
nung Widerspruch zu erheben, wenn in ein Invest-
mentvermdgen wegen eines Anspruchs vollstreckt
wird, fir den das Investmentvermdgen nicht haftet;
die Anleger kdnnen nicht selbst Widerspruch gegen
die Zwangsvollstreckung erheben.

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 schlieBt die Geltendmachung von
Ansprichen gegen die Kapitalanlagegesellschaft durch
die Anleger nicht aus.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt und
verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anleger
gegen die Depotbank geltend zu machen. Der Anleger
kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch
gegen die Depotbank geltend machen.
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§29
Vergiitung, Aufwendungsersatz

(1) Die Depotbank darf der Kapitalanlagegesellschaft
aus den zu einem Sondervermdgen gehdrenden Konten
nur die fir die Verwaltung des Sondervermdgens zuste-
hende Vergitung und den ihr zustehenden Ersatz von
Aufwendungen auszahlen.

(2) Die Depotbank darf die ihr fir die Verwahrung des
Sondervermdgens und die Wahrnehmung der Aufgaben
nach MaBgabe dieses Gesetzes zustehende Vergiitung
nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft ent-
nehmen.

Kapitel 2
Sondervermdgen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften flir Sondervermdgen

§30
Sondervermégen

(1) Die zum Sondervermdgen gehdrenden Vermo-
gensgegenstande kénnen nach MaBgabe der Vertrags-
bedingungen im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft
oder im Miteigentum der Anleger stehen. Das Sonderver-
mdgen ist von dem eigenen Vermdgen der Kapitalanlage-
gesellschaft getrennt zu halten.

(2) Zum Sondervermdgen gehért auch alles, was die
Kapitalanlagegesellschaft auf Grund eines zum Sonder-
vermobgen gehdrenden Rechts oder durch ein Rechtsge-
schaft erwirbt, das sich auf das Sondervermégen
bezieht, oder was derjenige, dem das Sondervermdgen
zusteht, als Ersatz fiir ein zum Sondervermdgen gehdren-
des Recht erwirbt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf mehrere Sonder-
vermoégen bilden. Diese haben sich durch ihre Bezeich-
nung zu unterscheiden und sind getrennt zu halten.

(4) Auf das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern
und der Kapitalanlagegesellschaft ist das Depotgesetz
nicht anzuwenden.

(5) Vermogen, die von der Kapitalanlagegesellschaft
gemaB § 7 Abs. 2 Nr. 1 und 2 verwaltet werden, bilden
keine Sondervermdgen.

§ 31

Verfiigungsbefugnis,
Treuhanderschaft, Sicherheitsvorschriften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, im
eigenen Namen Uber die zu einem Sondervermbgen
gehorenden Gegenstande nach MaBgabe dieses Geset-
zes und der Vertragsbedingungen zu verfligen und alle
Rechte aus ihnen auszutben.

(2) Das Sondervermdgen haftet nicht fir Verbindlich-
keiten der Kapitalanlagegesellschaft; dies gilt auch fur
Verbindlichkeiten der Kapitalanlagegesellschaft aus
Rechtsgeschéften, die sie fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger schlieBt. Die Kapitalanlagegesellschaft
ist nicht berechtigt, im Namen der Anleger Verbindlich-
keiten einzugehen. Von den Vorschriften dieses Absatzes
abweichende Vereinbarungen sind unwirksam.
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(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich wegen
ihrer Anspriiche auf Vergltung und auf Ersatz von Auf-
wendungen aus den flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger getatigten Geschaften nur aus dem Sonderver-
mdgen befriedigen; die Anleger haften ihr nicht persén-
lich.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Bilrgschafts-
oder einem Garantievertrag eingehen.

(5) Gegenstande, die zu einem Sondervermdgen ge-
héren, diirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten wer-
den; eine unter VerstoB gegen diese Vorschrift vorgenom-
mene Verfligung ist gegentiber den Anlegern unwirksam.
Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fir Rechnung eines
Sondervermégens nach § 53 oder nach § 112 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 Kredite aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte
eingerdumt oder Finanzterminkontrakte, Devisentermin-
kontrakte, Swaps oder dhnliche Geschéfte nach MaBgabe
des § 51 abgeschlossen werden.

(6) Forderungen gegen die Gesellschaft und Forderun-
gen, die zu einem Sondervermdgen gehdren, kdnnen
nicht gegeneinander aufgerechnet werden. Dies gilt nicht
fur Rahmenvertrége Uber Geschéfte nach § 51 Abs. 3Nr. 3
sowie den §§ 54 und 57, fir die vereinbart ist, dass die
auf Grund dieser Geschafte oder des Rahmenvertrages
fir Rechnung des Sondervermodgens begriindeten An-
spriche und Forderungen selbsttétig oder durch Erkla-
rung einer Partei aufgerechnet oder im Falle der Been-
digung des Rahmenvertrages wegen Nichterfillung oder
Insolvenz durch eine einheitliche Ausgleichsforderung
ersetzt werden.

(7) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sonder-
vermdgen aufgenommen, so haftet die Kapitalanlagege-
sellschaft fur die Leistung der ausstehenden Einlagen nur
mit dem eigenen Vermdgen.

§32
Stimmrechtsausiibung

(1) Zur Auslibung des Stimmrechts aus den zu einem
Sondervermégen gehdrenden Aktien bedarf die Kapital-
anlagegesellschaft keiner schriftlichen Vollmacht der
Anleger. § 129 Abs. 3 des Aktiengesetzes ist entspre-
chend anzuwenden. Die Kapitalanlagegesellschaft soll
das Stimmrecht aus Aktien von Gesellschaften, die ihren
Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben, im Regel-
fall selbst austiben. Das Stimmrecht kann fiir den Einzel-
fall durch einen Bevollmédchtigten ausgelibt werden;
dabei sollen ihm Weisungen fir die Auslibung erteilt wer-
den. Ein unabhéngiger Stimmrechtsvertreter kann auf
Dauer und ohne Weisungen flr die Stimmrechtsaus-
Ubungen bevollméchtigt werden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich der
von ihr verwalteten Sondervermédgen kein Tochterunter-
nehmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapierhan-
delsgesetzes und des § 2 Abs. 6 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung
im Sinne des § 135 Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes.
Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von einer Kapital-
anlagegesellschaft verwalteten Sondervermégen geho-
ren, das kein Spezial-Sondervermdgen ist und dessen
Vermbgensgegenstdnde im Miteigentum der Anleger ste-
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hen, gelten fur die Anwendung des § 21 Abs. 1 des Wert-
papierhandelsgesetzes und des § 29 Abs. 2 des Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Stimmrechte
der Kapitalanlagegesellschaft; stehen die Vermdgensge-
genstdnde dieses Sondervermdgens im Eigentum der
Kapitalanlagegesellschaft, sind auf die Stimmrechte § 22
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und § 30 Abs. 1
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes nicht
anzuwenden.

§33
Anteilscheine

(1) Die Anteile an Sondervermdgen werden in Anteil-
scheinen verbrieft. Die Anteilscheine kénnen auf den
Inhaber oder auf Namen lauten. Lauten sie auf den
Namen, so gelten fir sie die §§ 67 und 68 des Aktienge-
setzes entsprechend. Die Anteilscheine kénnen ulber
einen oder mehrere Anteile desselben Sondervermégens
ausgestellt werden. Die Anteilscheine sind von der Kapi-
talanlagegesellschaft und von der Depotbank zu unter-
zeichnen. Die Unterzeichnung kann durch mechanische
Vervielfaltigung geschehen.

(2) Stehen die zum Sondervermdgen gehérenden Ge-
genstande den Anlegern gemeinschaftlich zu, so geht mit
der Ubertragung der in dem Anteilschein verbrieften
Anspriiche auch der Anteil des VerduBerers an den zum
Sondervermdgen gehdrenden Gegenstanden auf den
Erwerber Uber. Entsprechendes gilt fiir sonstige rechts-
geschéftliche Verfligungen sowie fur Verfligungen, die im
Wege der Zwangsvollstreckung oder Arrestvollziehung
erfolgen. In anderer Weise kann Uber den Anteil an den
zum Sondervermdgen gehérenden Gegenstéanden nicht
verfligt werden.

§34
Anteilklassen und Teilfonds

(1) Die Anteile an einem Sondervermdgen kénnen
unter Berlcksichtigung der Festlegungen in der Rechts-
verordnung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 verschiedene
Rechte hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wéhrung
des Anteilwertes, der Verwaltungsvergtitung oder einer
Kombination dieser Merkmale haben. Anteile einer
Anteilklasse gewédhren gleiche Rechte. Die Kosten bei
EinfUhrung neuer Anteilklassen fur bestehende Sonder-
vermdgen mussen zulasten der Anteilpreise der neuen
Anteilklasse in Rechnung gestellt werden. Der Wert des
Anteils ist fur jede Anteilklasse gesondert zu errechnen.

(2) Unter Berlcksichtigung der Festlegung in der
Rechtsverordnung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 kénnen
mehrere Sondervermdgen, die sich hinsichtlich der Anlage-
politik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unter-
scheiden (Teilfonds), zusammengefasst werden (Umbrella-
Konstruktion). Fir die auf den einzelnen Teilfonds entfal-
lenden Verbindlichkeiten haftet unter MaBgabe des § 31
Abs. 2 nur der betreffende Teilfonds. Absatz 1 Satz 4 gilt
entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermach-
tigt, nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen zur buchhalte-
rischen Darstellung, Rechnungslegung und Ermittlung



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2003 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 19. Dezember 2003

des Wertes jeder Anteilklasse oder jedes Teilfonds zu
erlassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustim-
mung des Bundesrates. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverord-
nung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§35
Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen

(1) Anteilscheine durfen in Sammelverwahrung im
Sinne des Depotgesetzes nur genommen werden, wenn
sie auf den Inhaber lauten oder blanko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteilschein abhanden gekommen oder ver-
nichtet, so kann die Urkunde, wenn nicht das Gegenteil
darin bestimmt ist, im Aufgebotsverfahren fir kraftlos
erklart werden. § 799 Abs. 2 und § 800 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs gelten sinngemaB. Sind Gewinnanteil-
scheine auf den Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der
Kraftloserklarung des Anteilscheins auch der Anspruch
aus den noch nicht félligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Ist ein Anteilschein infolge einer Beschadigung oder
einer Verunstaltung zum Umlauf nicht mehr geeignet, so
kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und
die Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch mit
Sicherheit erkennbar sind, von der Gesellschaft die Ertei-
lung einer neuen Urkunde gegen Aushéndigung der alten
verlangen. Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschieBen.

(4) Neue Gewinnanteilscheine dilrfen an den Inhaber
des Erneuerungsscheins nicht ausgeben werden, wenn
der Besitzer des Anteilscheins der Ausgabe widerspricht.
In diesem Fall sind die Scheine dem Besitzer des Anteil-
scheins auszuhandigen, wenn er die Haupturkunde vor-
legt.

§ 36

Ermittlung
des Anteilwertes, Veroffentlichung
des Ausgabe- und Riicknahmepreises

(1) Der Wert des Anteils ergibt sich aus der Teilung des
Wertes des Sondervermdgens durch die Zahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert eines Sondervermé-
gens ist auf Grund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich der auf-
genommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
von der Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlage-
gesellschaft oder von der Kapitalanlagegesellschaft
selbst bérsentéglich zu ermitteln. An gesetzlichen Feier-
tagen im Geltungsbereich dieses Gesetzes, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres
kénnen die Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Im Falle
schwebender Verpflichtungsgeschéfte ist anstelle des
von der Kapitalanlagegesellschaft zu liefernden Vermo-
gensgegenstandes die von ihr zu fordernde Gegenleis-
tung unmittelbar nach Abschluss des Geschéfts zu be-
ricksichtigen. Fir die Ruckerstattungsanspriiche aus
Wertpapierdarlehen ist der jeweilige Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere maBgebend.

(2) Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden, die zu
einer Bbrse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind, und Bezugsrechten flr das Sonderver-
mdgen darf héchstens zum Tageskurs, die VerauBerung
muss mindestens zum Tageskurs erfolgen. Vermdgens-
gegenstéande dirfen abweichend von Satz 1 zum verein-
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barten Terminpreis oder Basispreis erworben oder verdu-
Bert werden, wenn dies zur Erfillung eines Terminkon-
traktes oder in Austibung des einem Dritten eingerdum-
ten Optionsrechts geschieht. Vermdgensgegenstande,
die nicht an einer Bdrse zugelassen oder in einen organi-
sierten Markt einbezogen sind, dirfen héchstens zu
einem Preis erworben werden, der unter Berlicksichti-
gung der Bewertungsregeln nach den Absétzen 3 und 4
angemessen ist; bei der VerduBerung darf die Gegenleis-
tung den von der Kapitalanlagegesellschaft oder Depot-
bank zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich
unterschreiten.

(8) Fur Vermogensgegensténde, die weder zu einer
Bdrse zugelassen noch in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verflig-
bar ist, ist der Verkehrswert, der bei sorgféltiger Einschat-
zung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
rucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist, zugrunde zu legen. Fir die Bewertung von
Schuldverschreibungen, die nicht zum amtlichen Markt
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, und fir die Bewertung von Schuld-
scheindarlehen sind die fiir vergleichbare Schuldver-
schreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller und entsprechender Laufzeit
und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren VerduBerbarkeit, heranzu-
ziehen.

(4) Furdie Ermittlung der Kurswerte der zu einem Son-
dervermdgen gehdrenden Optionsrechte und der Ver-
bindlichkeiten aus Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, sind die
jeweils zuletzt festgestellten Kurse maBgebend, zu denen
mindestens ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrédge aus-
gefihrt worden ist. Auf Derivate geleistete Einschisse
unter Einbeziehung der am Bdrsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste sind dem
Sondervermdgen zuzurechnen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung weitere Bestimmungen Uber die
Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Anteil-
wertermittlung, insbesondere die Bewertung der Vermo-
gensgegenstande nach § 2 Abs. 4 Nr. 8 und 9, die Bewer-
tung von Finanzinstrumenten und in Wertpapieren ver-
briefter Finanzinstrumente sowie die Berlicksichtigung
ungewisser Steuerverpflichtungen bei der Anteilwerter-
mittlung zu erlassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht
der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann diese Ermé&chtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

(6) Gibt die Kapitalanlagegesellschaft oder die Depot-
bank den Ausgabepreis bekannt, so ist sie verpflichtet,
auch den Rucknahmepreis bekannt zu geben; wird der
Rucknahmepreis bekannt gegeben, so ist auch der Aus-
gabepreis bekannt zu geben. Ausgabe- und Riicknahme-
preis sind bei jeder Ausgabe oder Riicknahme von Antei-
len, mindestens jedoch zweimal im Monat, in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in den Verkaufsprospekten bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien zu verdffentlichen.
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(7) Sind Anteile in den Verkehr gelangt, ohne dass der
Anteilwert dem Sondervermégen zugeflossen ist, so hat
die Kapitalanlagegesellschaft aus ihrem eigenen Vermo-
gen den fehlenden Betrag in das Sondervermdgen einzu-
legen.

§37
Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

(1) Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm gegen
Rickgabe des Anteils sein Anteil an dem Sonderverméo-
gen aus diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten sind in
den Vertragsbedingungen festzulegen.

(2) Inden Vertragsbedingungen kann vorgesehen wer-
den, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme
der Anteile aussetzen darf, wenn auBergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen. Solange die Riicknahme ausgesetzt ist,
durfen keine Anteile ausgegeben werden. Die Kapitalan-
lagegesellschaft hat der Bundesanstalt, der Deutschen
Bundesbank und den zustédndigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, in denen sie Anteile des Sondervermo-
gens vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der Ruick-
nahme unverzlglich anzuzeigen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft hat die Anleger durch eine Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger und darlber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien Uber die Ausset-
zung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Antei-
le zu unterrichten.

(3) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass die Kapital-
anlagegesellschaft die Ricknahme der Anteile auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger erforderlich
ist. Absatz 2 Satz 2 und 4 ist entsprechend anzuwenden.

§38

Kiindigung
und Verlust des Verwaltungsrechts

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, die
Verwaltung eines Sondervermdgens unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von 13 Monaten durch Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindi-
gen. Die Vertragsbedingungen kénnen eine langere Kin-
digungsfrist vorsehen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Auflésung
nicht fUr einen friiheren als den Zeitpunkt beschlieBen, in
dem ihr Recht zur Verwaltung aller Sondervermégen
erlischt.

(8) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, die Son-
dervermdgen zu verwalten, erlischt ferner mit der Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Kapitalanlagegesellschaft oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26
der Insolvenzordnung abgewiesen wird. Die Sonderver-
maogen gehdren nicht zur Insolvenzmasse der Kapitalan-
lagegesellschaft.
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(4) Wird die Kapitalanlagegesellschaft aus einem in
den Abséatzen 2 bis 3 nicht genannten Grund aufgeldst
oder wird gegen sie ein allgemeines Verfligungsverbot
erlassen, so hat die Depotbank das Recht, hinsichtlich
eines bei ihr verwahrten Sondervermdgens fir die Anle-
ger deren Vertragsverhéltnis mit der Kapitalanlagegesell-
schaft ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindi-
gen.

(5) Kein Anleger kann die Aufhebung der in Ansehung
des Sondervermégens bestehenden Gemeinschaft der
Anleger verlangen; ein solches Recht steht auch nicht
einem Pfandglaubiger oder Pfandungsglaubiger oder
dem Insolvenzverwalter Gber das Vermdgen eines Anle-
gers zu.

§39
Abwicklung des Sondervermégens

(1) Erlischt das Recht der Kapitalanlagegesellschaft,
ein Sondervermdgen zu verwalten, so geht, wenn das
Sondervermégen im Eigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft steht, das Sondervermdgen, wenn es im Miteigen-
tum der Anleger steht, das Verfligungsrecht Uber das
Sondervermdgen auf die Depotbank Uber.

(2) Die Depotbank hat das Sondervermégen abzuwi-
ckeln und an die Anleger zu verteilen.

(3) Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Depotbank von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwal-
tung des Sondervermdgens nach MaBgabe der bisheri-
gen Vertragsbedingungen tbertragen. Die Bundesanstalt
kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen verbin-
den. § 415 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzu-
wenden.

§40

Ubertragung aller Vermégens-
gegenstidnde eines Sondervermdégens

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines
Sondervermdgens nach diesem Gesetz in ein anderes
Sondervermédgen ist abweichend von dem Verbot der
Sacheinlagen nach § 23 Abs. 1 Satz 3 zulassig, wenn

1. das Ubernehmende Sondervermdgen von derselben
Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird,

2. die Anlagegrundséatze und -grenzen nach den Ver-
tragsbedingungen fiir dieses Sondervermédgen nicht
wesentlich voneinander abweichen,

3. die an die Kapitalanlagegesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Vergiitungen sowie die Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlage nicht wesent-
lich voneinander abweichen,

4. die Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines
Sondervermdgens zum Geschéftsjahresende des
tUibertragenden Sondervermdgens (Ubertragungsstich-
tag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden Sonderver-
mogens berechnet werden, das Umtauschverhéltnis
festgelegt wird, die Verm&gensgegensténde und Ver-
bindlichkeiten Gbernommen werden und der gesamte
Ubernahmevorgang vom Abschlusspriifer gepriift wird
und die Bundesanstalt die Ubertragung der Vermé-
gensgegensténde, bei der die Interessen der Anleger



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2003 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 19. Dezember 2003

ausreichend gewahrt sein missen, genehmigt hat; sie
kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen ver-
sehen. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach
dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des Ubernom-
menen und des aufnehmenden Sondervermdgens
zum Zeitpunkt der Ubernahme.

Die neuen Anteile des Ubernehmenden Sondervermd-
gens gelten bei den Anlegern des Ubertragenden Son-
dervermdgens mit Beginn des dem Ubertragungsstich-
tag folgenden Tages als ausgegeben. Satz 1 Nr. 3 gilt
nicht fir die Zusammenlegung einzelner Sondervermo-
gen zu einem einzigen Sondervermdgen mit unterschied-
lichen Anteilklassen gemaB § 34; in diesem Fall ist statt
des Umtauschverhéltnisses nach Satz 1 Nr. 4 der Anteil
der Anteilklasse an dem Sondervermdégen zu ermitteln.

§41
Kosten und Kostentransparenz

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vertrags-
bedingungen anzugeben, nach welcher Methode, in wel-
cher H6he und auf Grund welcher Berechnung die Vergui-
tungen und Aufwendungserstattungen aus dem Sonder-
vermobgen an sie, die Depotbank und Dritte zu leisten
sind. Ferner hat die Kapitalanlagegesellschaft in den Ver-
tragsbedingungen anzugeben, wie hoch der Aufschlag
bei der Ausgabe der Anteile oder der Abschlag bei der
Ricknahme ist sowie sonstige vom Anleger zu entrich-
tende Kosten einschlieBlich deren Berechnung. Die Ver-
wendung des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteile
oder des Abschlags bei der Riicknahme der Anteile istim
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt darzustellen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft weist im Jahresbe-
richt und im vereinfachten Verkaufsprospekt eine Gesamt-
kostenquote aus. Im ausfihrlichen Verkaufsprospekt ist
anzugeben, dass eine Gesamtkostenquote zu berechnen
ist und unter Einbeziehung welcher Kosten. Die Gesamt-
kostenquote stellt das Verhaltnis aller bei der Verwaltung
zulasten eines Sondervermdgens angefallenen Kosten zu
dem durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonder-
vermogens innerhalb des vorangegangenen Geschifts-
jahres dar; sie ist als Prozentsatz auszuweisen. Sofern in
den Vertragsbedingungen eine erfolgsabhangige Verwal-
tungsvergtitung vereinbart wurde, ist diese dartiber hin-
aus gesondert als Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens anzugeben.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung néhere Bestimmungen zu Methoden
und Grundlagen der Berechnung der Gesamtkostenquo-
te zu erlassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der
Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermé&chtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

(4) Falls in den Vertragsbedingungen fir die Vergiitun-
gen und Kosten gemaB Absatz 1 eine Pauschalgebulhr
vereinbart wird, sind im Jahresbericht die an die Kapital-
anlagegesellschaft, die Depotbank oder an Dritte geleis-
teten Verglitungen anzugeben. In den Vertragsbedingun-
gen, im ausflihrlichen und im vereinfachten Verkaufspro-
spekt ist anzugeben, aus welchen Vergitungen und
Kosten sich die Pauschalgebihr gemaB Satz 1 zusam-
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mensetzt. In den Vertragsbedingungen, im ausfihrlichen
und vereinfachten Verkaufsprospekt sowie im Jahresbe-
richt ist der Anleger darauf hinzuweisen, ob und welche
Kosten dem Sondervermdgen gesondert in Rechnung
gestellt werden. Absatz 2 bleibt hiervon unberlhrt.

(5) Im ausfihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres-
bericht ist zu beschreiben, ob der Kapitalanlagegesell-
schaft Rickvergitungen der aus dem Sondervermégen
an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergltungen
und Aufwendungserstattungen zuflieBen und ob je nach
Vertriebsweg ein wesentlicher Teil der aus dem Sonder-
vermbgen an die Kapitalanlagegesellschaft geleisteten
Vergutungen fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten
Anteilen verwendet werden.

(6) Die Vertragsbedingungen und der ausfihrliche Ver-
kaufsprospekt missen eine Angabe enthalten, wonach
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht der Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlédge offen zu
legen ist, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
der §§ 50, 67 und des § 112 berechnet worden sind,
sowie die Verguitung offen zu legen ist, die dem Sonder-
vermdgen von der Kapitalanlagegesellschaft selbst, einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesell-
schaft, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fiir die im Sondervermégen gehal-
tenen Anteile berechnet wurde. Im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt ist die Art der mdglichen Gebuhren, Kos-
ten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen,
die mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des Son-
dervermdgens zu tragen sind, anzugeben. Sowohl im
vereinfachten als auch im ausflhrlichen Verkaufspro-
spekt ist darauf hinzuweisen, dass dem Sondervermo-
gen neben der Vergltung zur Verwaltung des Sonderver-
mdgens eine Verwaltungsvergltung fur die im Sonder-
vermogen gehaltenen Anteile berechnet wird.

§42
Verkaufsprospekt

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir die von ihr
verwalteten Sondervermdgen einen vereinfachten und
einen ausfihrlichen Verkaufsprospekt mit den Vertrags-
bedingungen dem Publikum zugénglich zu machen; fiir
Sondervermégen nach MaBgabe der §§ 66 bis 82 und
des § 113 darf ein vereinfachter Verkaufsprospekt nicht
erstellt werden. Sowohl der ausfiihrliche als auch der ver-
einfachte Verkaufsprospekt missen die Angaben enthal-
ten, die erforderlich sind, damit sich die Anleger Uber die
ihnen angebotene Anlage und insbesondere Uber die
damit verbundenen Risiken ein begriindetes Urteil bilden
koénnen. Der ausflhrliche Verkaufsprospekt muss neben
einer eindeutigen und leicht verstandlichen Erlauterung
des Risikoprofils des Sondervermdgens mindestens fol-
gende Angaben enthalten:

1. Bezeichnung und Zeitpunkt der Auflegung des Son-
dervermdgens sowie Angabe der Laufzeit;

2. Angabe der Stellen, bei denen die Jahresberichte
und Halbjahresberichte Gber das Sondervermdgen
erhéltlich sind;
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10.

11.

12.

13.

14.

. Kurzangaben Uber die fir die Anleger bedeutsamen

Steuervorschriften einschlieBlich der Angabe, ob
ausgeschittete Ertrage des Sondervermdgens
einem Quellensteuerabzug unterliegen;

. Ende des Geschéftsjahres des Sondervermdgens;

Haufigkeit der Ausschittung von Ertrégen;

. Name des Abschlussprtifers, der mit der Prifung des

Sondervermdgens einschlieBlich des Jahresberich-
tes beauftragt ist oder beauftragt werden soll;

. Art und Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

Art der durch die Anteile verbrieften Rechte oder
Anspriche; Angaben, ob die Anteile durch Globalur-
kunden verbrieft oder ob Anteilscheine ausgegeben
werden; Angaben, ob die Anteile auf den Inhaber
oder auf den Namen lauten und Angabe der Stiicke-
lung;

. Angaben darlber, ob das Sondervermdgen ver-

schiedene Teilfonds umfasst und unter welchen Vor-
aussetzungen Anteile an verschiedenen Teilfonds
ausgegeben werden, einschlieBlich einer Beschrei-
bung der Anlageziele und der Anlagepolitik der Teil-
fonds nebst etwaiger Konkretisierungen und
Beschrénkungen derselben;

. Angaben darlber, ob und unter welchen Vorausset-

zungen Anteile mit unterschiedlichen Rechten aus-
gegeben werden, und eine Erlduterung, welche
Rechte gemaB § 34 Abs. 1 und 2 den Anteilklassen
oder den Teilfonds zugeordnet werden, eine Be-
schreibung des Verfahrens gemaB § 34 Abs. 1 Satz 3
und Abs. 2 Satz 5 firr die Errechnung des Wertes der
Anteile jeder Anteilklasse oder der Teilfonds;

. Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung

des Sondervermdgens unter Angabe von Einzelhei-
ten insbesondere bezliglich der Rechte der Anleger;

gegebenenfalls Angabe der Bérsen oder Mérkte, an
denen die Anteile notiert oder gehandelt werden;
Angabe, dass der Anteilwert vom Bdrsenpreis ab-
weichen kann;

bei einem einen anerkannten Wertpapierindex nach-
bildenden Sondervermdgen Darstellung an hervor-
gehobener Stelle, dass der Grundsatz der Risiko-
mischung fir dieses Sondervermdgen nur einge-
schrénkt gilt; welche Wertpapiere Bestandteile des
Wertpapierindexes sind und wie hoch der Anteil der
jeweiligen Wertpapiere am Wertpapierindex ist; die
Angaben Uber die Zusammensetzung des Wertpa-
pierindexes kdnnen unterbleiben, wenn sie flr den
Schluss oder fiir die Mitte des jeweiligen Geschéfts-
jahres im letzten bekannt gemachten Jahres- oder
Halbjahresbericht enthalten sind;

Bedingungen fir die Ausgabe und Riucknahme
sowie gegebenenfalls den Umtausch von Anteilen;
Voraussetzungen, unter denen die Ricknahme und
gegebenenfalls auch der Umtausch von Anteilen
ausgesetzt werden kann;

Beschreibung der Regeln fir die Ermittlung und Ver-
wendung der Ertrage;

Beschreibung der Anlageziele des Sondervermd-
gens einschlieBlich der finanziellen Ziele und
Beschreibung der Anlagepolitik an hervorgehobener
Stelle, einschlieBlich etwaiger Konkretisierungen und
Beschréankungen bezlglich dieser Anlagepolitik so-

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.

25.

26.
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wie der Angabe etwaiger Techniken und Instrumente,
von denen bei der Verwaltung des Sondervermdgens
Gebrauch gemacht werden kann; Zuléssigkeit von
Kreditaufnahmen fiir Rechnung des Sondervermo-
gens; Beschreibung der wesentlichen Merkmale der
fur das Sondervermdgen erwerbbaren Investment-
anteile einschlieBlich der maBgeblichen Anlage-
grundsétze und -grenzen;

Regeln firr die Vermégensbewertung;

Berechnung der Ausgabe- und Rucknahmepreise
der Anteile unter Berucksichtigung der Methode und
Haufigkeit der Berechnung dieser Preise und der mit
der Ausgabe und der Riicknahme der Anteile ver-
bundenen Kosten; Angaben Uber Art, Ort und Hau-
figkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Rlck-
nahmepreise der Anteile; etwaige sonstige Kosten
oder Gebuhren, aufgeschllisselt nach denjenigen,
die vom Anleger zu entrichten sind und denjenigen,
die aus dem Sondervermdgen zu zahlen sind; § 41
bleibt unberihrt;

Belehrung liber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach § 126;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Haupt-
verwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der Hauptver-
waltung der Kapitalanlagegesellschaft; Zeitpunkt
ihrer Griindung;

Angabe der weiteren Sondervermdgen, die von der
Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden;

Namen der Mitglieder des Vorstands oder gegebe-
nenfalls der Geschéftsfihrer und des Aufsichtsrats
unter Angabe der auBerhalb der Kapitalanlagegesell-
schaft ausgetibten Hauptfunktionen, wenn diese flr
die Kapitalanlagegesellschaft von Bedeutung sind;

Hdhe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Haupt-
verwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der Hauptver-
waltung der Depotbank;

Haupttétigkeit der Depotbank;

die Namen von Beratungsfirmen oder Anlagebera-
tern, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in
Anspruch genommen werden; Einzelheiten dieser
Vertrage, die flr die Anleger von Interesse sind;
andere Téatigkeiten der Beratungsfirma oder des
Anlageberaters von Bedeutung;

die getroffenen MaBnahmen, um die Zahlungen an
die Anleger, die Ricknahme der Anteile sowie die
Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen
Uber das Sondervermdgen vorzunehmen; falls Antei-
le in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europaischen Wirtschafts-
raum vertrieben werden, sind Angaben Uber die in
diesem Staat getroffenen MaBnahmen zu machen
und in den dort bekannt zu machenden Prospekt
aufzunehmen;

gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des Son-
dervermdgens und gegebenenfalls der Teilfonds und
der Anteilklassen zusammen mit einem Warnhin-
weis, dass die bisherige Wertentwicklung kein Indi-
kator fur die zukiinftige Wertentwicklung ist;
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27. Profil des typischen Anlegers, fiir den das Sonder-
vermdgen beziehungsweise der Teilfonds konzipiert
ist;

28. Datum des Verkaufsprospekis.

Die Bundesanstalt kann verlangen, dass in den ausfihrli-
chen Verkaufsprospekt weitere Angaben aufgenommen
werden, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass die
Angaben firr die Erwerber erforderlich sind.

(2) Der vereinfachte Verkaufsprospekt muss in zusam-
mengefasster und fir den Durchschnittsanleger leicht
versténdlicher Form die folgenden Informationen enthal-
ten:

1. Kurzdarstellung des Sondervermégens

a) Datum der Auflegung und Angabe, dass es sich
um ein im Geltungsbereich dieses Gesetzes aufge-
legtes Sondervermégen handelt;

b) gegebenenfalls Hinweis darauf, dass das Sonder-
vermdgen unterschiedliche Anteilklassen oder
Teilfonds enthalt;

c) verwaltende Kapitalanlagegesellschaft;

d) Laufzeit;

€) Depotbank;

f) Abschlussprifer;

g) Finanzgruppe, die das Sondervermdgen initiiert;
2. Anlageinformationen

a) kurze Definition der Anlageziele des Sondervermé-
gens beziehungsweise des Teilfonds;

b) kurze Beschreibung der Anlagestrategie des Son-
dervermdgens beziehungsweise des Teilfonds an
hervorgehobener Stelle und kurze Beurteilung des
Risikoprofils derselben;

c) gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des
Sondervermdgens zusammen mit einem Warnhin-
weis, dass die bisherige Wertentwicklung kein
Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung ist;

d) Profil des typischen Anlegers, fir den das Sonder-
vermdgen beziehungsweise der Teilfonds konzi-
piert ist;

3. Wirtschaftliche Informationen

a) Angabe der fir das Sondervermdgen geltenden
Besteuerung zusammen mit einem Hinweis dar-
auf, dass der Anleger einer individuellen Besteue-
rung unterliegen kann;

b) Ausgabe- und Riicknahmepreise; etwaige sonstige
Kosten (oder Gebihren), aufgeschlisselt nach
denjenigen, die vom Anleger zu entrichten sind
und denjenigen, die aus dem Sondervermdégen zu
zahlen sind; § 41 bleibt unberihrt;

4. Erwerb und VerduBerung der Anteile

a) Voraussetzungen und Bedingungen des Erwerbs
und der VerduBerung sowie gegebenenfalls des
Umtauschs der Anteile;

b) Ertragsverwendung sowie gegebenenfalls Termin
und Modalitaten der Ausschuttung von Ertrégen;

c) Haufigkeit und Modalitdten der Preisveroffentli-
chung;
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5. Zusatzliche Informationen

a) Hinweis darauf, dass der ausflihrliche Verkaufs-
prospekt einschlieBlich der Vertragsbedingungen
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte jederzeit
kostenlos angefordert werden kénnen;

b) Angabe der zustandigen Aufsichtsbehdrde;

c) Angabe einer Kontaktstelle unter Benennung eines
Ansprechpartners, bei der weitere Ausklnfte ein-
geholt werden kdnnen;

d) Ausgabedatum des Verkaufsprospekts.

Weitere Informationen darf der vereinfachte Verkaufspro-
spekt nicht enthalten, sofern dies nicht ausdrlcklich
bestimmt ist.

(38) Sofern die Kapitalanlagegesellschaft flir Rechnung
des Sondervermdgens Geschafte mit Derivaten tétigen
darf, missen der ausfiihrliche und der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt an hervorgehobener Stelle erldutern, ob
diese Geschéfte zu Absicherungszwecken oder als Teil
der Anlagestrategie getatigt werden diirfen und wie sich
die Verwendung von Derivaten mdglicherweise auf das
Risikoprofil des Sondervermdgens auswirkt.

(4) Wenn ein Sondervermdgen durch seine Zusam-
mensetzung oder durch die fir die Fondsverwaltung ver-
wendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat aufweist,
mussen der ausflhrliche und der vereinfachte Verkaufs-
prospekt an hervorgehobener Stelle darauf hinweisen.

(5) In dem ausfihrlichen und vereinfachten Verkaufs-
prospekt sind die Angaben von wesentlicher Bedeutung
auf dem neuesten Stand zu halten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank den ausfiihrlichen
und vereinfachten Verkaufsprospekt sowie deren Ande-
rungen unverzlglich nach erster Verwendung einzurei-
chen.

§43
Vertragsbedingungen

(1) Die Vertragsbedingungen, nach denen sich das
Rechtsverhéltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu den
Anlegern bestimmt, sind vor Ausgabe der Anteile schrift-
lich festzulegen.

(2) Die Vertragsbedingungen sowie deren Anderung
mit Ausnahme der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1
bedlrfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die
Genehmigung ist zu erteilen, wenn die Vertragsbedingun-
gen den gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Im
Genehmigungsantrag haben die Geschéftsleiter der
Kapitalanlagegesellschaft darzulegen und zu begrtinden,
dass die Genehmigungsvoraussetzungen geméB Satz 2
erflllt sind. Der Antrag einschlieBlich der Darlegung ist
von den Geschéftsleitern zu unterschreiben. Die Bundes-
anstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen
versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft darf die Ver-
tragsbedingungen dem ausfihrlichen Verkaufsprospekt
nur beifiigen, wenn die Genehmigung nach Satz 1 erteilt
worden ist.

(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedingungen
mit den bisherigen Anlagegrundsétzen des Sonderver-
mdgens nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die
nach § 43 Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehmigung nur,
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wenn die Kapitalanlagegesellschaft die Anderungen der
Vertragsbedingungen mindestens 13 Monate vor dem
Inkrafttreten nach § 43 Abs. 5 bekannt macht und den
Anlegern anbietet, die Anteile in Anteile an Sondervermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos
umzutauschen.

(4) Die Vertragsbedingungen missen mindestens fol-
gende Angaben enthalten:

1. nach welchen Grundsdtzen die Auswahl der zu
beschaffenden Vermdgensgegenstande erfolgt, ins-
besondere welche Vermdgensgegenstande in wel-
chem Umfang erworben werden dirfen, die Arten
der Sondervermdgen und der von ausldndischen
Investmentgesellschaften verwalteten Vermdgen,
deren Anteile fir das Sondervermdgen erworben
werden durfen, sowie der Anteil des Sondervermo-
gens, der héchstens in Anteilen der jeweiligen Art
gehalten werden darf; ob, in welchem Umfang und
mit welchem Zweck Geschéfte mit Derivaten getétigt
werden durfen und welcher Anteil in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumenten gehalten wird; Techni-
ken und Instrumente, von denen bei der Verwaltung
des Sondervermdgens Gebrauch gemacht werden
kann; Zuléssigkeit von Kreditaufnahmen fiir Rech-
nung des Sondervermdgens;

2. wenn die Auswahl der fir das Sondervermdgen zu
erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, einen
Wertpapierindex im Sinne von § 63 nachzubilden,
welcher Wertpapierindex nachgebildet werden soll,
und dass die in § 60 genannten Grenzen Uberschrit-
ten werden diirfen;

3. ob die zum Sondervermégen gehdrenden Gegen-
stdnde im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft
oder im Miteigentum der Anleger stehen;

4. unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedin-
gungen und bei welchen Stellen die Anleger die
Ricknahme, gegebenenfalls den Umtausch der
Anteile von der Kapitalanlagegesellschaft verlangen
kénnen; Voraussetzungen, unter denen die Rick-
nahme und gegebenenfalls der Umtausch der Antei-
le ausgesetzt werden kann;

5. in welcher Weise und zu welchen Stichtagen der Jah-
resbericht und der Halbjahresbericht Uber die Ent-
wicklung des Sondervermdgens und seine Zusam-
mensetzung erstattet und dem Publikum zuganglich
gemacht werden;

6. ob Ertrdge des Sondervermdgens auszuschitten
oder wieder anzulegen sind, und ob auf Ertrdge ent-
fallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene
Anteile zur Ausschittung herangezogen werden kén-
nen (Ertragsausgleichsverfahren); ob die Ausschit-
tung von VerduBerungsgewinnen vorgesehen ist;

7. in welcher Weise das Sondervermdgen, sofern es nur
fir eine begrenzte Dauer gebildet wird, abgewickelt
und an die Anleger verteilt wird;

8. ob das Sondervermdgen verschiedene Teilfonds
umfasst, unter welchen Voraussetzungen Anteile an
verschiedenen Teilfonds ausgegeben werden, und
nach welchen Grundsétzen die Teilfonds gebildet
werden;

9. ob und unter welchen Voraussetzungen Anteile mit
unterschiedlichen Rechten oder an Teilfonds ausge-
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geben werden, und eine Erlauterung, welche Rechte
gemaB § 34 Abs. 1 Satz 1 den Anteilklassen oder
gemaB § 34 Abs. 2 Satz 1 den Teilfonds zugeordnet
werden, sowie das Verfahren gemas § 34 Abs. 1 Satz 4
in Verbindung mit § 34 Abs. 3 Satz 1 flr die Errech-
nung des Wertes der Anteile jeder Anteilklasse oder
der Teilfonds;

10. ob und unter welchen Voraussetzungen das Sonder-
vermdgen in ein anderes Sondervermdgen aufge-
nommen werden darf, und ob und unter welchen
Voraussetzungen ein anderes Sondervermégen auf-
genommen werden darf, sowie die Einzelheiten des
Verfahrens der Zusammenlegung und die Pflichten
des Jahresabschlusspriifers bei der Zusammenle-

gung.

(5) Vorgesehene Anderungen der Vertragsbedingun-
gen, die von der Bundesanstalt genehmigt sind oder die
Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen, sind im elek-
tronischen Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elek-
tronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Die
Anderungen dirfen frilhestens drei Monate nach der
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in
Kraft treten, falls nicht mit der Zustimmung der Bundes-
anstalt ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wird, im Falle von
Anderungen der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 jedoch
nicht vor Ablauf von 13 Monaten nach der entsprechen-
den Bekanntmachung.

(6) Publikums-Sondervermdgen nach MaBgabe der
§§ 46 bis 65 durfen nicht in Sondervermdgen nach MaB-
gabe der §§ 66 bis 95 oder nach MaBgabe der §§ 112
und 113 sowie in Spezial-Sondervermégen umgewandelt
werden.

§44
Rechnungslegung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir jedes Sonder-
vermogen fir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres
einen Jahresbericht nach den Satzen 2 und 3 zu erstat-
ten. Der Jahresbericht muss einen Bericht Uber die Tatig-
keit der Kapitalanlagegesellschaft im abgelaufenen
Geschéftsjahr und alle wesentlichen Angaben enthalten,
die es den Anlegern ermdglichen, sich ein Urteil Uber
diese Tatigkeit und die Ergebnisse des Sondervermo-
gens zu bilden. Der Jahresbericht muss folgende Anga-
ben enthalten:

1. eine Vermdgensaufstellung der zum Sondervermogen
gehdrenden Vermdgensgegenstande sowie der Ver-
bindlichkeiten aus Kreditaufnahmen, Pensionsge-
schéften, Wertpapier-Darlehens-Geschéften und der
sonstigen Verbindlichkeiten. Die Vermdgensgegen-
sténde sind nach Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und
Kurswert aufzufiihren. Der Wertpapierbestand ist zu
untergliedern in Wertpapiere mit einer Zulassung zum
amtlichen Markt an einer Bérse, in einen organisierten
Markt einbezogene Wertpapiere, Wertpapiere aus
Neuemissionen, die an einer Bérse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen werden sollen,
sonstige Wertpapiere gemaB § 52 Abs. 1 Nr. 1 und 3
und verbriefte Geldmarktinstrumente sowie Schuld-
scheindarlehen, wobei eine weitere Gliederung nach



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2003 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 19. Dezember 2003

geeigneten Kriterien unter Beriicksichtigung der Anla-
gepolitik nach prozentualen Anteilen am Wert des
Sondervermdgens vorzunehmen ist. Fir jeden Posten
der Vermobgensaufstellung ist sein Anteil am Wert des
Sondervermdgens anzugeben. Fir jeden Posten der
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investment-
anteile sind auch die wéhrend des Berichtszeitraums
getétigten Kaufe und Verkaufe nach Nennbetrag oder
Zahl aufzufiihren. Der Wert des Sondervermégens ist
anzugeben. Es ist anzugeben, inwieweit zum Sonder-
vermdgen gehorende Vermogensgegenstande Ge-
genstand von Rechten Dritter sind;

2. die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, Pensionsgeschéafte und Wertpapier-Darlehen,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen. Die wahrend des Berichtszeitraums von
Sondervermédgen nach § 112 getatigten Leerverkaufe
in Wertpapieren sind unter Nennung von Art, Nennbe-
trag oder Zahl, Zeitpunkt der Verkdufe und Nennung
der erzielten Erlése anzugeben;

3. die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden
Anteile und der Wert eines Anteils gemaB § 36 Abs. 1
Satz 2;

4. eine nach Art der Ertrdge und Aufwendungen geglie-
derte Ertrags- und Aufwandsrechnung. Sie ist so zu ge-
stalten, dass aus ihr die Ertrage aus Anlagen, sonstige
Ertrage, Aufwendungen fiir die Verwaltung des Son-
dervermdgens und fir die Depotbank sowie sonstige
Aufwendungen und Gebuhren und der Nettoertrag
ersichtlich sind. AuBerdem ist eine Ubersicht tiber die
Entwicklung des Sondervermégens wéhrend des
Berichtszeitraums, die auch Angaben Uber ausge-
schttete und wieder angelegte Ertrage, Erh6hungen
und Verminderungen des Sondervermdgens durch
VerduBerungsgeschafte, Mehr- oder Minderwerte bei
den ausgewiesenen Vermdgensgegenstinden sowie
Angaben Uber Mittelzuflisse aus Anteil-Verk&ufen
und Mittelabfliisse durch Anteil-Ricknahmen enthal-
ten muss, zu erstellen;

5. eine vergleichende Ubersicht der letzten drei Ge-
schéftsjahre, wobei zum Ende jedes Geschéftsjahres
der Wert des Sondervermogens und der Wert eines
Anteils anzugeben sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir die Mitte des
Geschéftsjahres einen Halbjahresbericht zu erstatten,
der die Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 bis 3 enthal-
ten muss. AuBerdem sind die Angaben nach Absatz 1
Satz 3 Nr. 4 aufzunehmen, wenn fir das Halbjahr Zwi-
schenausschuttungen erfolgt oder vorgesehen sind.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung eines Sonderver-
mdgens wahrend des Geschéftsjahres von der Kapital-
anlagegesellschaft auf eine andere Kapitalanlagegesell-
schaft Ubertragen, so hat die libertragende Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemaB Absatz 1 entspricht. Der Zwischenbericht ist der
Ubernehmenden Kapitalanlagegesellschaft unverziglich
auszuhdndigen. Die Kapitalanlagegesellschaft hat der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank den Zwi-
schenbericht unverzlglich nach erster Verwendung ein-
zureichen.
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(4) Wird ein Sondervermdgen aufgelést, so hat die
Kapitalanlagegesellschaft auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach MaBgabe des § 38 erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

(5) Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist durch
den Abschlussprifer zu prifen, der den Jahresabschluss
des Geschéftsjahres der Kapitalanlagegesellschaft prift,
in welches das Ende des Geschéftsjahres des Sonder-
vermdgens féllt. Das Ergebnis der Prifung hat der
Abschlusspriifer in einem besonderen Vermerk zusam-
menzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jah-
resbericht wiederzugeben. Bei der Prifung hat der
Abschlussprifer auch festzustellen, ob bei der Verwal-
tung des Sondervermégens die Vorschriften dieses
Gesetzes sowie die Bestimmungen der Vertragsbedin-
gungen beachtet worden sind. Der Abschlusspriifer hat
den Bericht Uber die Prifung des Sondervermdgens
unverziglich nach Beendigung der Priifung der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen.

(6) Der Zwischenbericht geméaB Absatz 3 sowie der
Auflésungsbericht gemaB Absatz 4 ist durch den Ab-
schlusspriifer zu priifen, der den Jahresabschluss des
Geschéftsjahres der Kapitalanlagegesellschaft prift, in
welches der Ubertragungsstichtag oder der Auflésungs-
stichtag des Sondervermogens fallt.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen Uber weitere
Inhalte, Umfang und Darstellungen der Berichte nach den
Absatzen 1 bis 4 sowie Uber den Inhalt der Prifungsbe-
richte flir Sondervermdgen zu erlassen, soweit dies zur
Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich
ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurtei-
lung der Tatigkeit der Kapitalanlagegesellschaften bei
der Verwaltung von Sondervermdgen zu erhalten. Die
Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Gbertragen.

§45

Veroéffentlichung des Jahres-,
Halbjahres- und Auflésungsberichtes

(1) Der Jahresbericht ist spatestens drei Monate nach
Ablauf des Geschaftsjahres, der Halbjahresbericht ist
spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elek-
tronischen Informationsmedien bekannt zu machen.

(2) Der Auflésungsbericht ist spatestens drei Monate
nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger
und darUber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt zu machen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank den Jahresbericht,
den Halbjahresbericht sowie den Auflésungsbericht
unverziglich nach erster Verwendung einzureichen.
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(4) Die Berichte nach den Absé&tzen 1 und 2 missen
dem Publikum an den im Verkaufsprospekt angegebenen
Stellen zugénglich sein.

Abschnitt 2
Richtlinienkonforme Sondervermdgen

§ 46
Zulassige Vermoégensgegenstiande

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir ein Sonderver-
mdgen nur die in den §§ 47 bis 52 genannten Vermdgens-
gegensténde erwerben. Edelmetalle und Zertifikate Gber
Edelmetalle diirfen von der Kapitalanlagegesellschaft fur
ein Sondervermdgen nicht erworben werden.

§47
Wertpapiere

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich § 52
fir Rechnung eines Sondervermodgens nur Wertpapiere
erwerben,

1. die an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum amtlichen Markt zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum einbezogen sind,

2. die ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum amtlichen
Markt zugelassen oder dort in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse
oder dieses organisierten Marktes in den Vertragsbe-
dingungen vorgesehen ist,

3. deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Markt oder deren Ein-
beziehung in einen organisierten Markt in einem Mit-
gliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. deren Zulassung an einer Borse zum amtlichen Markt
oder Einbeziehung in einen organisierten Markt auBer-
halb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Mark-
tes in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. in Form von Aktien, die dem Sondervermdgen bei
einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

6. die in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Sonder-
vermobgen gehodren, erworben werden.
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(2) Wertpapiere nach MaBgabe des Absatzes 1 sind
auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere aus
denen die Bezugsrechte herrlihren, im Sondervermégen
befinden kénnen.

§48
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich § 52
fir Rechnung eines Sondervermdgens Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die im Zeitpunkt ihres
Erwerbs fur das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit
von héchstens zwolf Monaten haben oder deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal
in zwoIf Monaten, marktgerecht angepasst wird (Geld-
marktinstrumente), nur erwerben, wenn sie begeben wer-
den

1. vom Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum,

2. von einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft
oder einer Regionalregierung oder &rtlichen Gebiets-
kérperschaft eines anderen Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum,

3. von der Européischen Union oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation flr wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung ist,

4. von einer Zentralbank eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europidischen Wirtschafts-
raum, der Europdischen Zentralbank oder der Euro-
paischen Investitionsbank,

5. von einer internationalen Organisation, der auch die
Bundesrepublik Deutschland als Vollmitglied ange-
hort,

6. von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an
einer inlandischen oder auslandischen Bérse zum
amtlichen Markt oder organisierten Markt zugelas-
sen sind,

7. von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der Bundesanstalt denje-
nigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

8. von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital min-
destens 10 Millionen Euro betrédgt und das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978
Uber den Jahresabschluss von Gesellschaften be-
stimmter Rechtsformen (ABI. EG Nr. L 222 S. 11),
zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2003/51/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2003 (ABI. EU Nr. L 178 S. 16) erstellt,
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9. von einem Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen
desselben Konzerns, das die Anforderungen der
Nummer 6, 7 oder 8 erfillt, fir die Verzinsung und
Rickzahlung dieser Geldmarktinstrumente die Ge-
wahrleistung ibernommen hat,

10. von einem Rechtstrager, dessen Geschaftsbetrieb
darauf gerichtet ist, wertpapiermaBig unterlegte Ver-
bindlichkeiten im Markt zu platzieren, sofern der
Rechtstréger Uber Kreditlinien eines Kreditinstituts
zur Liquiditatssicherung verfigt,

und die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
Vorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Sondervermodgens auch Geldmarktinstrumente
erwerben, flr deren Verzinsung und Rlckzahlung einer
der in Absatz 1 Nr. 1 bis 5 oder Nr. 7 bezeichneten Aus-
steller die Gewéhrleistung bernommen hat.

§49
Bankguthaben

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines
Sondervermdgens nur Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fliihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kdénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, gehalten werden.

§50
Investmentanteile

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann fir Rechnung
eines Sondervermdgens Anteile an inldndischen Sonder-
vermdgen im Sinne der §§ 46 bis 65, Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital und EG-Invest-
mentanteile erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermdgen und auslandische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind, kbnnen erworben
werden, sofern

1. diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und ausreichende
Gewabhr flr eine befriedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behorden besteht,

2. das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau
eines Anlegers in einem inlandischen Sondervermé-
gen im Sinne der §§ 46 bis 65 gleichwertig ist und ins-
besondere die Vorschriften fur die getrennte Verwah-
rung der Vermdgensgegensténde, die Kreditaufnah-
me, die Kreditgew&hrung und Leerverkaufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

3. die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und
Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
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Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

4. die Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der
Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
EG-Investmentanteile und auslandische Investmentan-
teile dirfen nur erworben werden, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlage-
gesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder der
auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt héchs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Verm&gens in Anteilen
an anderen inldndischen Sondervermégen, Investment-
aktiengesellschaften mit ver&nderlichem Kapital oder
auslandischen Investmentvermdgen angelegt werden
durfen.

(2) Beim Erwerb von Anteilen im Sinne des Absatzes 1,
die direkt oder indirekt von derselben Kapitalanlagege-
sellschaft oder einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die Kapitalanlagegesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Aus-
gabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen.

§ 51
Gesamtgrenze, Derivate

(1) Das Sondervermdégen darf nur in Derivate, die von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Investmentantei-
len gemaB § 50, anerkannten Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen, in die das Sonderver-
mogen nach seinen Vertragsbedingungen investieren
darf, abgeleitet sind, zu Investmentzwecken investieren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft muss sicherstellen,
dass sich das Marktrisikopotential eines Sondervermé-
gens durch den Einsatz von Derivaten gemaB Absatz 1
héchstens verdoppelt.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméach-
tigt, nach Anh&érung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung

1. die Beschaffenheit von zulassigen Risiko-Messsyste-
men fur Derivate einschlieBlich der Bemessungsme-
thode des Marktrisikopotentials festzulegen,

2. vorzuschreiben, wie die Derivate auf die Grenzen
geman den §§ 60 und 61 anzurechnen sind,

3. néhere Bestimmungen Uber Derivate, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, einschlieB-
lich deren Anlagegrenzen, zu erlassen,

4. Aufzeichnungs- und Unterrichtungspflichten festzule-
gen,

5. weitere Voraussetzungen fir den Abschluss von
Geschéften, die Derivate zum Gegenstand haben,
festzulegen, insbesondere fiir Derivate, deren Wert-
entwicklung zur Wertentwicklung des dazugehdrigen
Basiswertes entgegengesetzt verlauft.
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Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt GUbertragen.

§52
Sonstige Anlageinstrumente

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdégens insgesamt anle-
genin

1. Wertpapieren, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind,

2. Geldmarktinstrumente von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des § 48 geniigen,

3. Aktien, welche die Anforderungen des § 47 Abs. 1 Nr. 3
und 4 erflllen,

4. Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht unter § 48
fallen, Teilbetrage eines von einem Dritten gewéhrten
Gesamtdarlehens sind und Uber die ein Schuldschein
ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern diese
Forderungen nach dem Erwerb fir das Sondervermo-
gen mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und das Darlehen gewé&hrt wurde

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, den Europaischen Gemeinschaften
oder einem Staat, der Mitglied der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist,

b) einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft
oder einer Regionalregierung oder &rtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaa-
tes der Européischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, fir die nach Artikel 44
der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 20. Marz 2000 Uber
die Aufnahme und Austbung der T&tigkeit der Kre-
ditinstitute (ABI. EG Nr. L 126 S. 1) die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen \ertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einer inlandischen oder auslandischen
Borse zum amtlichen Markt zugelassen sind, oder

e) gegen Ubernahme der Gewéhrleistung fiir die Ver-
zinsung und Ruckzahlung durch eine der in den
Buchstaben a bis ¢ bezeichneten Stellen.

§53
Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis
zur Héhe von 10 Prozent des Sondervermdgens und nur
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und dies in den Vertragsbedingungen
vorgesehen ist.
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§54
Wertpapierdarlehen, Sicherheiten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
des Sondervermdgens Wertpapiere an einen Dritten
(Wertpapier-Darlehensnehmer) gegen ein marktgerech-
tes Entgelt auf unbestimmte oder bestimmte Zeit nur mit
der MaBgabe Ubertragen, dass der Wertpapier-Darle-
hensnehmer der Kapitalanlagegesellschaft flir Rechnung
des Sondervermdgens Wertpapiere von gleicher Art,
Gulte und Menge zurlickzuerstatten hat (Wertpapier-Dar-
lehen), wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgese-
hen ist. Wertpapier-Darlehen dlrfen einem Wertpapier-
Darlehensnehmer nur insoweit gewahrt werden, als der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sonderverméo-
gens dem Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wert-
papier-Darlehen (bertragenen Wertpapiere 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt;
Wertpapier-Darlehen an Konzernunternehmen im Sinne
des § 18 des Aktiengesetzes gelten als Wertpapier-Darle-
hen an dasselbe Unternehmen. Ist fiir die Riickerstattung
des Wertpapier-Darlehens eine Zeit nicht bestimmt, muss
die Kapitalanlagegesellschaft jederzeit zur Kiindigung
berechtigt sein; die Rickerstattungsfrist fir den Wertpa-
pier-Darlehensnehmer darf nicht mehr als finf Borsenta-
ge betragen. Ist fur die Rickerstattung des Wertpapier-
Darlehens eine Zeit bestimmt, muss die Riickerstattung
spétestens nach 30 Tagen fallig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Son-
dervermdgens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine
bestimmte Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Sondervermdégens nicht libersteigen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere
nach Absatz 1 nur Gibertragen, wenn sie sich vor oder Zug
um Zug gegen Ubertragung der Wertpapiere fiir Rech-
nung des Sondervermdgens ausreichende Sicherheiten
durch Geldzahlung oder durch Verpfandung oder Abtre-
tung von Guthaben oder durch Ubereignung oder Ver-
pfandung von Wertpapieren nach MaBgabe der Satze 2
bis 5 und des Absatzes 3 hat gewéhren lassen. Die durch
Verfigungen nach Satz 1 gewéhrten Guthaben mussen
auf Euro oder die Wé&hrung lauten, in der die Anteile des
Sondervermédgens begeben wurden, und bei der Depot-
bank oder mit ihrer Zustimmung auf Sperrkonten bei
anderen Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder eines anderen Vertrags-
staates des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat nach MaBgabe des § 49 Satz 2 Halbsatz 2
unterhalten werden oder kénnen in Geldmarktinstrumen-
te im Sinne des § 48 in der Wahrung des Guthabens
angelegt werden. Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen
dem Sondervermdgen zu. Zu verpfandende Wertpapiere
missen von einem geeigneten Kreditinstitut verwahrt
werden. Schuldverschreibungen sind als Sicherheit
geeignet, wenn sie zur Sicherung der in Artikel 18.1 des
Protokolls Uber die Satzung des Europdischen Systems
der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank
vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 II S. 1299) genannten
Kreditgeschéfte von der Européischen Zentralbank oder
der Deutschen Bundesbank zugelassen sind; Aktien sind
geeignet, wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
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schaftsraum zum amtlichen Markt zugelassen sind. Als
Sicherheit unzulassig sind Wertpapiere, die vom Wertpa-
pier-Darlehensnehmer oder von einem zu demselben
Konzern gehdrenden Unternehmen ausgestellt sind, es
sei denn, es handelt sich um Pfandbriefe oder Kommu-
nalschuldverschreibungen.

(8) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu Uber-
tragenden Wertpapiere bildet zusammen mit den zuge-
horigen Ertrdgen den zu sichernden Wert (Sicherungs-
wert). Der Umfang der Sicherheitsleistung ist insbeson-
dere unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Verhalt-
nisse des Wertpapier-Darlehensnehmers zu bestimmen.
Die Sicherheitsleistung darf den Sicherungswert zuziig-
lich eines marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat unverzlglich die Leis-
tung weiterer Sicherheiten zu verlangen, wenn sich auf
Grund der bdrsentéglichen Ermittlung des Sicherungs-
wertes und der erhaltenen Sicherheitsleistung oder einer
Veranderung der wirtschaftlichen Verhéltnisse des Wert-
papier-Darlehensnehmers ergibt, dass die Sicherheiten
nicht mehr ausreichen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich die
Unterschreitung des Wertes der Sicherheitsleistung unter
den Sicherungswert unter Darlegung des Sachverhalts
anzuzeigen.

§55
Wertpapier-Darlehensvertrag

In dem Darlehensvertrag zwischen der Kapitalanlage-
gesellschaft und dem Wertpapier-Darlehensnehmer sind
neben den auf Grund des § 54 erforderlichen Regelungen
insbesondere festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers,
die Ertrdge aus den als Wertpapier-Darlehen erhalte-
nen Wertpapieren bei Félligkeit an die Depotbank fur
Rechnung des Sondervermégens zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers,
als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien der Kapital-
anlagegesellschaft so rechtzeitig zurlickzuerstatten,
dass diese die verbrieften Rechte ausliben kann; dies
gilt nicht fir Anspriiche auf Anteile am Gewinn; die
Verpflichtung zur Ruickerstattung ist entbehrlich,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft zur Austiibung der
Stimmrechte aus den Aktien bevollmachtigt worden
ist und die Stimmrechte ausliben kann;

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei nicht
rechtzeitiger Erflllung der Verpflichtungen des Wert-
papier-Darlehensnehmers.

§ 56
Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschéften
fir andere ist und das in den Vertragsbedingungen
genannt ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
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den Anforderungen nach den §§ 54 und 55 abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

§ 57
Pensionsgeschifte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Sondervermdgens Pensionsgeschéfte im Sinne
des § 340b Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs mit Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage nur abschlie-
Ben, wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen
ist. Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingungen
fur das Sondervermégen erworben werden dirfen. Die
Pensionsgeschéfte dirfen héchstens eine Laufzeit von
zwolf Monaten haben. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 anzurechnen.

(2) Der von der Kapitalanlagegesellschaft als Pensions-
geber fur Rechnung des Sondervermdgens empfangene
Betrag ist auf die in § 53 fiir die Kreditaufnahme geltende
Grenze anzurechnen. Die von der Kapitalanlagegesell-
schaft als Pensionsnehmer gezahlten Betrdge sind auf
die Grenze in § 60 Abs. 3 und auf eine in den Vertragsbe-
dingungen vorgesehene Liquiditdtsgrenze anzurechnen.

§58
Verweisung

Fir die weiteren in den §§ 46 bis 65 genannten Vermo-
gensgegenstande gelten die §§ 54 bis 57 sinngemas.

§59
Leerverkaufe

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Vermdgensgegenstinde
nach MaBgabe der §§ 47, 48 und 50 verkaufen, wenn die
jeweiligen Vermdgensgegenstédnde im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen ge-
héren; § 51 bleibt unberihrt. Die Wirksamkeit des Rechts-
geschéfts wird durch einen VerstoB gegen Satz 1 nicht
beruhrt.

§ 60
Ausstellergrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten desselben Ausstellers
(Schuldners) nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen; in diesen Werten diirfen jedoch bis
zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens ange-
legt werden, wenn dies in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner)
40 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in solche Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen, die vom
Bund, einem Land, den Europédischen Gemeinschaften,
einem Mitgliedstaat der Européischen Union, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum oder einem anderen Staat, der
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Mitglied der Organisation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
Sondervermégens nur anlegen, wenn dies in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen ist. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Kapi-
talanlagegesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens nur anlegen, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist und die Kreditinsti-
tute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten ange-
legt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Ausstellers vorrangig fur die fallig werdenden
Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Kapitalanlagegesellschaft mehr als 5 Pro-
zent des Wertes des Sondervermégens in Schuldver-
schreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, hat
sie sicherzustellen, dass der Gesamtwert dieser Schuld-
verschreibungen 80 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht Ubersteigt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben
nach MaBgabe des § 49 bei je einem Kreditinstitut einle-
gen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Geldmarktin-
strumenten, bei denen dasselbe Unternehmen im Sinne
des § 48 Abs. 1 Nr. 8 Aussteller ist oder die Gewé&hrleis-
tung Ubernommen hat, insgesamt nur bis zu 5 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens anlegen; sie darf in
Geldmarktinstrumenten, bei denen dasselbe Unterneh-
men im Sinne des § 48 Abs. 1 Nr. 8 Aussteller ist oder die
Gewadhrleistung Gbernommen hat und dessen Eigenkapi-
tal weniger als 25 Millionen Euro betragt, nur bis zu 2 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Geld-
marktinstrumenten nach Satz 1 duirfen insgesamt nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens ange-
legt werden. In Geldmarktinstrumenten im Sinne des § 52
Abs. 1 Nr. 2 desselben Ausstellers darf die Kapitalanlage-
gesellschaft nur bis zu 2 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir ein Sonder-
vermdgen bei ein und derselben Einrichtung nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Sondervermégens in eine Kom-
bination der folgenden Vermégensgegensténde anlegen:

1. von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente,

2. Bankguthaben bei dieser Einrichtung,

3. von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die nicht
zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbertihrt.

(6) Die in Absatz 2 genannten Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen werden bei der Anwendung
der in Absatz 1 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht
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berlcksichtigt. Die in den Absédtzen 1 bis 5 genannten
Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Ab-
satz 5 nicht kumuliert werden.

(7) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Kon-
zernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes
gelten als Wertpapiere desselben Ausstellers (Schuld-
ners).

§ 61
Erwerb von Investmentfondsanteilen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 50
Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdégen
nach MaBgabe des § 50 Abs. 1 Satz 2 darf die Kapitalan-
lagegesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen.

§62
Erweiterte Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf abweichend von § 60
Abs. 1 in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Ausstellers (Schuldners) nach MaBgabe des § 60
Abs. 2 Satz 1 mehr als 35 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen, wenn dies in den Vertragsbedin-
gungen des Sondervermdgens unter Angabe der betref-
fenden Aussteller vorgesehen ist und die flir Rechnung
des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden dirfen.

§63
Wertpapierindex-Sondervermdgen

(1) Abweichend zu der in § 60 bestimmten Grenze darf
die Kapitalanlagegesellschaft bis zu 20 Prozent des Wer-
tes des Wertpapierindex-Sondervermogens in Wertpa-
pieren eines Ausstellers (Schuldner) anlegen, wenn nach
den Vertragsbedingungen die Auswahl der fiir das Son-
dervermdgen zu erwerbenden Wertpapiere darauf ge-
richtet ist, unter Wahrung einer angemessenen Risikomi-
schung einen bestimmten, von der Bundesanstalt aner-
kannten Wertpapierindex nachzubilden. Der Wertpapier-
index ist insbesondere anzuerkennen, wenn

1. die Zusammensetzung des Wertpapierindexes hinrei-
chend diversifiziert ist,

2. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fUr den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

3. der Index in angemessener Weise veréffentlicht wird.

(2) Diein § 60 Abs. 1 bestimmte Grenze darf fir Wert-
papiere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis zu 35 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens angehoben wer-
den, wenn die Anforderungen nach MaBgabe des Absat-
zes 1 erfillt sind. Eine Anlage bis zu der Grenze nach Satz 1
ist nur bei einem einzigen Aussteller (Schuldner) zuléssig.

§64
Emittentenbezogene Anlagegrenzen

(1) Schuldverschreibungen desselben Ausstellers oder
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers darf die



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2003 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 19. Dezember 2003

Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung eines Sonder-
vermdgens nur insoweit erwerben, als der Gesamtnenn-
betrag jeweils 10 Prozent des Gesamtnennbetrags der in
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen und Geld-
marktinstrumente desselben Ausstellers nicht Ubersteigt.
Dies gilt nicht fiir Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te nach MaBgabe des § 60 Abs. 2 Satz 1. Die in Satz 1
bestimmte Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehal-
ten zu werden, wenn der Gesamtnennbetrag der in
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente desselben Ausstellers von der Kapital-
anlagegesellschaft nicht ermittelt werden kann. Aktien
ohne Stimmrechte desselben Ausstellers dirfen fiir ein
Sondervermégen nur insoweit erworben werden, als ihr
Anteil an dem auf die ausgegebenen Aktien ohne Stimm-
rechte desselben Ausstellers entfallenden Kapital 10 Pro-
zent nicht Ubersteigt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir alle von ihr
verwalteten Sondervermogen Aktien desselben Ausstel-
lers nur insoweit erwerben, als die Stimmrechte, die der
Kapitalanlagegesellschaft aus Aktien desselben Ausstel-
lers zustehen, 10 Prozent der gesamten Stimmrechte aus
Aktien desselben Ausstellers nicht Ubersteigen. Hat ein
anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum eine niedrigere Grenze flir den
Erwerb von Aktien mit Stimmrechten desselben Ausstel-
lers festgelegt, so ist diese Grenze maBgebend, wenn
eine Kapitalanlagegesellschaft fur die von ihr verwalteten
Sondervermdgen solche Aktien eines Ausstellers mit Sitz
in diesem Staat erwirbt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen Sondervermdgens
oder auslandischen Investmentvermégens erwerben.

§65
Uberschreiten von Anlagegrenzen

Die in den §§ 52, 60 und 64 bestimmten Grenzen diir-
fen Uberschritten werden, wenn es sich um den Erwerb
von Aktien, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitaler-
héhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen, oder um den
Erwerb von neuen Aktien in Auslibung von Bezugsrech-
ten aus Wertpapieren handelt, die zum Sondervermdgen
gehoren. Werden die in den §§ 60 bis 64 bestimmten
Grenzen in den Fallen des Satzes 1 oder unbeabsichtigt
von der Kapitalanlagegesellschaft Uberschritten, so hat
die Kapitalanlagegesellschaft bei ihren Verkaufen fir
Rechnung des Sondervermégens unter Wahrung der
Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel die Wieder-
einhaltung dieser Grenzen anzustreben. Die in den §§ 60
bis 63 bestimmten Grenzen durfen in den ersten sechs
Monaten seit Errichtung eines Sondervermdgens unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung Uber-
schritten werden.

Abschnitt 3
Immobilien-Sondervermdgen

§ 66
Immobilien-Sondervermdgen

Fur die Verwaltung von Sondervermdgen, die nach den
Vertragsbedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in
Immobilien anlegen (Immobilien-Sondervermdgen), gel-
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ten die Vorschriften der §§ 46 bis 65 sinngemaB, soweit
sich aus den §§ 67 bis 82 nichts anderes ergibt.

§ 67
Zulassige Vermoégensgegenstande, Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich
der Absétze 2 bis 6 fir ein Immobilien-Sondervermégen
nur folgende und die in den §§ 68 und 80 genannten Ver-
mogensgegenstéande erwerben:

1. Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke und
gemischtgenutzte Grundstticke;

2. Grundstlcke im Zustand der Bebauung, wenn die
genehmigte Bauplanung den in Nummer 1 genannten
Voraussetzungen entspricht und nach den Umstan-
den mit einem Abschluss der Bebauung in angemes-
sener Zeit zu rechnen ist und wenn die Aufwendungen
fir die Grundstlicke insgesamt 20 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht Uberschreiten;

3. unbebaute Grundstlicke, die fir eine alsbaldige eige-
ne Bebauung nach MaBgabe der Nummer 1 bestimmt
und geeignet sind, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Sonder-
vermdgen befindlichen unbebauten Grundstlicke
20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Num-
mern 1 bis 3.

(2) Wenn die Vertragsbedingungen dies vorsehen und
die Vermdgensgegenstande einen dauernden Ertrag
erwarten lassen, darf die Kapitalanlagegesellschaft fur
Rechnung eines Immobilien-Sondervermdgens vorbe-
haltlich der Absétze 3 bis 6 auch andere Grundstlicke
und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbau-
rechts und Teilerbbaurechts erwerben. Die Grundstlicke
und Rechte nach Satz 1 dirfen nur erworben werden,
wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem
Wert der bereits in dem Sondervermdgen befindlichen
Grundstlicke und Rechte gleicher Art 15 Prozent des
Wertes des Immobilien-Sondervermdgens nicht Uber-
schreitet.

(38) AuBerhalb eines Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum belegene Ver-
mogensgegenstande der in den Absé&tzen 1 und 2
genannten Art dirfen fir ein Immobilien-Sondervermé-
gen nur dann erworben werden, wenn

1. die Vertragsbedingungen dies vorsehen;

2. eine angemessene regionale Streuung der Vermo-
gensgegenstande gewahrleistet ist;

3. in den Vertragsbedingungen diese Staaten und der
jeweilige Anteil des Sondervermdgens, der in diesen
Staaten hochstens angelegt werden darf, angegeben
wird;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Vermé-
gensgegenstande gemaB den Absatzen 1 und 2
gewahrleistet und der Kapitalverkehr nicht beschrankt
ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der
Depotbank gewahrleistet ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass die fir Rechnung eines Immobilien-Sondervermao-
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gens gehaltenen Vermdgensgegenstdnde nur insoweit
einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der
einem solchen Risiko unterliegenden Vermbgensgegen-
stdnde 30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
nicht Ubersteigt.

(5) Ein Vermdgensgegenstand nach den Abséatzen 1
und 2 darf nur erworben werden, wenn der nach § 77
bestellte Sachverstandigenausschuss ihn zuvor bewertet
hat und die aus dem Sondervermdgen zu erbringende
Gegenleistung den ermittelten Wert nicht oder nur unwe-
sentlich Ubersteigt. Entsprechendes gilt fur Vereinbarun-
gen Uber die Bemessung des Erbbauzinses und seine
etwaige spétere Anderung.

(6) Fur ein Immobilien-Sondervermdgen dirfen auch
Gegensténde erworben werden, die zur Bewirtschaftung
der Vermodgensgegenstinde des Immobilien-Sonderver-
mogens erforderlich sind. Ein Vermégensgegenstand
nach den Absétzen 1 und 2 oder nach § 68 darf fur ein
Sondervermégen nicht erworben werden, wenn er
bereits im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft steht.
Er darf ferner nicht erworben werden von einem Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen der Kapitalanlage-
gesellschaft, das selbst eine Kapitalanlagegesellschaft
oder eine ausléndische Investmentgesellschaft ist, oder
von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder aus-
landischen Investmentgesellschaft, an der eine bedeu-
tende Beteiligung der Kapitalanlagegesellschaft besteht.
Das Erwerbsverbot gilt nicht, wenn ein solcher Vermd-
gensgegenstand von einem Spezialfonds gemaB § 2
Abs. 3 Satz 1 oder von einem der in den Satzen 2 und 3
genannten Unternehmen in einen Spezialfonds Ubertragen
werden soll.

(7) Ein Grundstlck im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3
oder des Absatzes 2 Satz 1 darf die Kapitalanlagegesell-
schaft nur unter den in den Vertragsbedingungen néher
festgelegten Bedingungen mit einem Erbbaurecht belas-
ten. Der nach § 77 bestellte Sachverstandigenausschuss
muss vor der Bestellung des Erbbaurechts die Angemes-
senheit des Erbbauzinses bestétigen und innerhalb von
zwei Monaten nach der Bestellung den Wert des Grund-
stlicks neu feststellen. Ein Erbbaurecht darf nicht bestellt
werden, wenn der Wert des Grundstiicks, an dem das
Erbbaurecht bestellt werden soll, zusammen mit dem
Wert der Grundstlicke, an denen bereits Erbbaurechte
bestellt worden sind, 10 Prozent des Wertes des Immobi-
lien-Sondervermbgens Ubersteigt. Die Verldngerung
eines Erbbaurechts gilt als Neubestellung.

(8) Die Nichtbeachtung der vorstehenden Vorschriften
beriihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschéfts nicht.

(9) Das Immobilien-Sondervermégen darf nicht flr
eine begrenzte Dauer gebildet werden. § 43 Abs. 4 Nr. 7
ist nicht anzuwenden.

(10) Bei der Berechnung des Wertes des Sonderver-
mogens geméaB Absatz 1 Nr. 2 und 3, Absatz 2 Satz 2 und
Absatz 7 Satz 3 sowie bei der Angabe des Anteils des
Sondervermdgens geméaB Absatz 3 Nr. 3 sind die aufge-
nommenen Darlehen nicht abzuziehen.

§68
Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung
des Immobilien-Sondervermdgens nach MaBgabe der
Absatze 2 bis 7 Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
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schaften nur erwerben und halten, wenn die Vertragsbe-
dingungen dies vorsehen, die Beteiligung einen dauern-
den Ertrag erwarten lasst und durch Vereinbarung zwi-
schen Kapitalanlagegesellschaft und Immobilien-Gesell-
schaft die Befugnisse der Depotbank nach § 26 Abs. 1
Nr. 5 sichergestellt sind. Als Immobilien-Gesellschaften
im Sinne dieser Vorschrift gelten nur Immobilien-Gesell-
schaften,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschafts-
vertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten be-
schrankt ist, welche die Kapitalanlagegesellschaft fir
das Immobilien-Sondervermdgen ausiiben darf, und

2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung
nur Vermégensgegensténde im Sinne des § 67 Abs. 1
und 2 Satz 1 sowie Abs. 6 erwerben durfen, die nach
den Vertragsbedingungen unmittelbar fiir das Immo-
bilien-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft ist ihr Wert durch einen Abschlusspriifer
im Sinne des § 319 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs zu
ermitteln. Dabei ist von dem letzten mit dem Bestati-
gungsvermerk eines Abschlussprifers versehenen Jah-
resabschluss der Immobilien-Gesellschaft oder, wenn
dieser mehr als drei Monate vor dem Bewertungsstichtag
liegt, von den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
der Immobilien-Gesellschaft auszugehen, die in einer
vom Abschlussprtifer gepriften aktuellen Vermdgensauf-
stellung nachgewiesen sind. Fir die Bewertung gilt § 70
Abs. 2.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
des Immobilien-Sondervermdgens eine Beteiligung an
einer Immobilien-Gesellschaft nur erwerben und halten,
wenn sie bei der Immobilien-Gesellschaft die fur eine
Anderung der Satzung erforderliche Stimmen- und Kapi-
talmehrheit hat und durch die Rechtsform der Immobi-
lien-Gesellschaft eine Uber die geleistete Einlage hinaus-
gehende Nachschusspflicht ausgeschlossen ist. Abwei-
chend von Satz 1 darf die Kapitalanlagegesellschaft
unter Beachtung der Grenze des Absatzes 6 Satz 2 fir
Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens Beteiligun-
gen an einer Immobilien-Gesellschaft auch dann erwer-
ben und halten, wenn sie nicht die fir eine Anderung der
Satzung erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat
(Minderheitsbeteiligung).

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobilien-
Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesellschaft fir
Rechnung des Immobilien-Sondervermégens beteiligt
ist, missen voll eingezahlt sein.

(5) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der
Immobilien-Gesellschaft muss sicherstellen, dass

1. von der Immobilien-Gesellschaft nicht mehr als drei
Vermdgensgegensténde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2
gehalten werden durfen und

2. die Immobilien-Gesellschaft eine Immobilie nur erwer-
ben darf, wenn der dem Umfang der Beteiligung ent-
sprechende Wert der Immobilie 15 Prozent des Wer-
tes des Immobilien-Sondervermégens, fir dessen
Rechnung eine Beteiligung an der Immobilien-Gesell-
schaft gehalten wird, nicht Gbersteigt.

§ 73 Abs. 2 gilt entsprechend. Sofern der Gesellschafts-
vertrag oder die Satzung der Immobilien-Gesellschaft
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nicht den Vorschriften des Satzes 1 oder des Absatzes 1
Satz 2 entspricht, darf die Kapitalanlagegesellschaft die
Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft nur erwer-
ben, wenn eine entsprechende Anderung des Gesell-
schaftsvertrags oder der Satzung unverziiglich nach dem
Erwerb der Beteiligung sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Vermdgensgegenstande im Sinne
des § 67 Abs. 1 und 2 Satz 1, die zum Vermdgen der
Immobilien-Gesellschaften gehoéren, an denen die Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Son-
dervermdgens beteiligt ist, darf 49 Prozent des Wertes
des Immobilien-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.
Unbeschadet der Anlagegrenze nach Satz 1 darf der Wert
der vorgenannten Vermégensgegensténde, die zum Ver-
mdgen von Immobilien-Gesellschaften gehdren, an
denen die Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung des
Immobilien-Sondervermégens nicht mit einer Kapital-
mehrheit beteiligt ist, 20 Prozent des Wertes des Immobi-
lien-Sondervermégens nicht Uberschreiten. Bei der
Berechnung des Wertes des Sondervermdgens nach den
Sétzen 1 und 2 sind die aufgenommenen Darlehen nicht
abzuziehen. Nicht anzurechnen auf die Grenzen geméan
der Satze 2 und 3 ist die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft fur Rechnung eines einzelnen Immobilien-Sonder-
vermobgens gehaltene Kapitalbeteiligung von weniger als
50 Prozent des Wertes der Immobilien-Gesellschaft,
wenn die Beteiligung der Kapitalanlagegesellschaft infol-
ge zusatzlicher Kapitalbeteiligungen die Anforderungen
des Absatzes 3 Satz 1 erfiillt. Beteiligungen an der glei-
chen Immobilien-Gesellschaft dirfen nicht sowohl fir
Rechnung von Publikumsfonds als auch fir Rechnung
von Spezialfonds gehalten werden.

(7) Entsprechend der Beteiligungshéhe sind die von
der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Vermdgensge-
gensténde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 Satz 1 bei dem
Immobilien-Sondervermégen bei der Anwendung der in
§ 67 Abs. 1 bis 4 genannten Anlagebeschrankungen und
der Berechnung der dort genannten Grenzen zu berlck-
sichtigen.

(8) Wenn nach Erwerb einer Minderheitsbeteiligung
die Voraussetzungen flr den Erwerb und das Halten der
Beteiligung nicht mehr erfillt sind, hat die Kapitalanlage-
gesellschaft deren VerduBerung unter Wahrung der Inter-
essen der Anleger anzustreben.

§ 69

Darlehensgewéhrung
an Immobilien-Gesellschaften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Immobi-
lien-Gesellschaft flir Rechnung des Immobilien-Sonder-
vermobgens ein Darlehen nur gewahren, wenn sie an der
Immobilien-Gesellschaft fir Rechnung des Immobilien-
Sondervermdgens beteiligt ist, die Darlehensbedingungen
marktgerecht sind, das Darlehen ausreichend besichert
ist und bei einer VerduBerung der Beteiligung die Rick-
zahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten
nach der VerduBerung vereinbart ist. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat sicherzustellen, dass die Summe der fir
Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens einer
Immobilien-Gesellschaft insgesamt gewéhrten Darlehen
50 Prozent des Wertes der von der Immobilien-Gesell-
schaft gehaltenen Grundstiicke nicht Ubersteigt. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen, dass die
Summe der fir Rechnung des Immobilien-Sondervermo-
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gens den Immobilien-Gesellschaften insgesamt gewéhr-
ten Darlehen 25 Prozent des Wertes des Immobilien-Son-
dervermdgens nicht Ubersteigt; bei der Berechnung der
Grenze sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuzie-
hen.

(2) Einer Darlehensgewéhrung nach Absatz 1 steht
gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapitalanlagege-
sellschaft der Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen im
eigenen Namen fiir Rechnung des Immobilien-Sonder-
vermdgens gewahrt.

§70

Monatliche
Vermdégensaufstellung, Bewertung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muss die Immobi-
lien-Gesellschaft, an der sie beteiligt ist, vertraglich ver-
pflichten, monatlich Vermdgensaufstellungen bei der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank einzurei-
chen und diese einmal jahrlich anhand des von einem
Abschlussprufer mit einem Bestétigungsvermerk verse-
henen Jahresabschlusses der Immobilien-Gesellschaft
prufen zu lassen. Die Vermdgensaufstellungen sind bei
den Bewertungen zur laufenden Preisermittlung zugrun-
de zu legen.

(2) Die im Jahresabschluss oder der Vermdgensauf-
stellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen
Immobilien sind mit dem Wert anzusetzen, der von dem
nach § 77 bestellten Sachverstandigenausschuss des
Immobilien-Sondervermégens festgestellt wurde. Der
Sachversténdigenausschuss bewertet die Vermodgens-
gegensténde nach MaBgabe der §§ 67 und 68 vor Erwerb
der Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft und
danach mindestens einmal jahrlich sowie neu zu erwer-
bende Immobilien vor ihrem Erwerb. Die sonstigen Ver-
mogensgegenstande der Immobilien-Gesellschaft sind
unter Beachtung der in § 36 Abs. 1 bis 3 enthaltenen
Grundsédtze mit den Verkehrswerten zu bewerten. Die
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten sind nach § 36 Abs. 1 von diesen Werten abzuziehen.

(3) Der sich ergebende Wert der Immobilien-Gesell-
schaft ist entsprechend der Héhe der Beteiligung unter
Berlicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Fakto-
ren in das Sondervermdgen einzustellen.

§71

. Zahlungen,
Uberwachung durch die Depotbank

Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Immobilien-
Gesellschaft zu vereinbaren, dass die der Kapitalanlage-
gesellschaft fir Rechnung des Immobilien-Sonderver-
mogens zustehenden Zahlungen, der Liquidationserlés
und sonstige der Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung
des Immobilien-Sondervermdgens zustehende Betrage
unverziglich auf ein Konto nach § 24 Abs. 2 einzuzahlen
sind.

§72
Wirksamkeit eines Rechtsgeschifts

Die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts wird durch
einen VerstoB gegen die Vorschriften der §§ 68 bis 71
nicht berthrt.
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§73
Risikomischung

(1) Eine Immobilie darf zur Zeit des Erwerbs 15 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens nicht Uberstei-
gen. Der Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner
Wert mehr als 10 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens betragt, darf 50 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des
Wertes des Sondervermdgens gemaB den Satzen 1 und 2
werden aufgenommene Darlehen nicht abgezogen.

(2) Als Immobilie im Sinne des Absatzes 1 ist auch eine
aus mehreren Immobilien bestehende wirtschaftliche
Einheit anzusehen.

§74
Anlaufzeit

Die Anlagebegrenzungenin § 67 Abs. 1 Nr. 3, § 68 Abs. 6
sowie den §§ 73 und 80 Abs. 1 Satz 1 sind fiir das Immo-
bilien-Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft
erst anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung
dieses Sondervermdégens eine Frist von vier Jahren ver-
strichen ist. Fir den in Satz 1 genannten Zeitraum kann
die Bundesanstalt von den weiteren Begrenzungen in
den §§ 67 und 68 eine Ausnahmegenehmigung erteilen.

§75
Treuhandverhiltnis

Abweichend von § 30 Abs. 1 kénnen zum Immobilien-
Sondervermbgen gehodrende Vermdgensgegensténde
nur im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft stehen.

§76
Verfligungsbeschrankung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat daflir zu sorgen,
dass die Verfigungsbeschréankung nach § 26 Abs. 1 Nr. 3
in das Grundbuch eingetragen wird. Ist bei ausldndischen
Grundstlicken die Eintragung der Verfigungsbeschran-
kung in ein Grundbuch oder ein vergleichbares Register
nicht mdglich, so ist die Wirksamkeit der Verfligungsbe-
schrankung in anderer geeigneter Form sicherzustellen.

(2) Die Bestellung der Depotbank kann gegentber
dem Grundbuchamt durch eine Bescheinigung der Bun-
desanstalt nachgewiesen werden, aus der sich ergibt,
dass die Bundesanstalt die Auswahl dieses Kreditinstitu-
tes als Depotbank genehmigt hat und von ihrem Recht
nicht Gebrauch gemacht hat, der Kapitalanlagegesell-
schaft einen Wechsel der Depotbank aufzuerlegen.

§77
Sachverstidndigenausschuss

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat einen aus mindes-
tens drei Mitgliedern bestehenden Sachversténdigen-
ausschuss zu bestellen, der in den durch dieses Gesetz
oder die Vertragsbedingungen bestimmten Féllen fir die
Bewertung von Vermdgensgegenstédnden zustandig ist.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann auch mehrere Sach-
verstandigenausschiisse nach Satz 1 bestellen.

(2) Die Mitglieder des Sachverstéandigenausschusses
mussen unabhangige, zuverlédssige und fachlich geeig-
nete Persdnlichkeiten mit besonderen Erfahrungen auf
dem Gebiet der Bewertung von Immobilien sein. Ein
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Sachversténdiger darf fir die Kapitalanlagegesellschaft
in einem ihrer Sachverstandigenausschiisse nur bis zum
Ablauf des flinften auf seine erstmalige Bestellung fol-
genden Kalenderjahres tatig sein. Dieser Zeitraum ver-
langert sich anschlieBend um jeweils ein weiteres Jahr,
wenn

1. die Einnahmen des Sachverstdndigen aus seiner
Tatigkeit als Mitglied des Sachverstandigenausschus-
ses oder aus anderen Tatigkeiten fir die Kapitalanla-
gegesellschaft in den vier Jahren, die dem letzten Jahr
des jeweils gesetzlich erlaubten Tatigkeitszeitraums
vorausgehen, im Mittel 30 Prozent seiner Gesamtein-
nahmen nicht Uberschritten haben;

2. der Sachverstandige gegenliber der Kapitalanlagege-
sellschaft im letzten Jahr des gesetzlich erlaubten
Tétigkeitszeitraums eine entsprechende Erkldrung im
Sinne der Nummer 1 abgibt.

(3) Die Bestellung ist der Bundesanstalt anzuzeigen;
das Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 2 ist
hierbei darzulegen. Wenn diese Voraussetzungen fehlen
oder wegfallen, kann die Bundesanstalt verlangen, dass
ein anderer Sachverstandiger bestellt wird.

§78
Ertragsverwendung

(1) Die Vertragsbedingungen missen vorsehen, dass
Ertrdge des Sondervermdgens insoweit nicht ausge-
schittet werden dirfen, als sie fur kinftige Instandset-
zungen von Vermdgensgegenstdnden des Sonderver-
mdgens erforderlich sind.

(2) Die Vertragsbedingungen missen im Rahmen der
Bestimmungen darUber, in welchem Umfang Ertrage des
Sondervermdgens auszuschitten sind, angeben, ob und
in welchem Umfang Ertrdge zum Ausgleich von Wertmin-
derungen der Vermdgensgegenstédnde des Sonderver-
maogens einbehalten werden.

§79

Vermégensaufstellung,
Anteilwertermittiung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vermo-
gensaufstellungen nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 den
Bestand der zum Sondervermdgen gehdrenden Immobi-
lien und sonstigen Vermdgensgegenstédnde unter Anga-
be von GrundstiicksgréBe, Art und Lage, Bau- und
Erwerbsjahr, Gebaudenutzflache, Verkehrswert und sons-
tiger wesentlicher Merkmale aufzufihren. In einer Anlage
zur Vermdgensaufstellung sind die im Berichtszeitraum
getatigten Kaufe und Verkaufe von Immobilien und Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften anzugeben. Der
Verkehrswert kann in den Vermdgensaufstellungen nach
§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 fur Gruppen gleichartiger oder
zusammengehdriger Immobilien in einem Betrag ange-
geben werden. Die Vermbgensgegenstande des Immobi-
lienvermbgens sind mit dem Wert anzusetzen, der von
dem Sachversténdigenausschuss festgestellt wird. Fur
die Vermobgensaufstellungen nach § 10 Abs. 1 kdnnen die
fiir die Vermdgensaufstellungen nach § 44 Abs. 1 Satz 3
Nr. 1 vorgenommenen Bewertungen zugrunde gelegt wer-
den, wenn sie nicht alter als ein Jahr sind.

(2) Bei einer Beteiligung nach § 68 Abs. 1 hat die Kapi-
talanlagegesellschaft in den Vermégensaufstellungen die
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Angaben nach Absatz 1 Satz 1 fur die Immobilien und
sonstigen Vermdgensgegenstande der Immobilien-Ge-
sellschaft aufzufiihren und besonders zu kennzeichnen.
Zusétzlich sind anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Immobilien-Gesell-
schaft,

2. das Gesellschaftskapital,

3. die Hbhe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres
Erwerbs durch die Kapitalanlagegesellschaft und

4. Zahl und Betrage der durch die Kapitalanlagegesell-
schaft oder Dritte nach § 69 gewahrten Darlehen.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 70 Abs. 2
ermittelte Wert anzusetzen.

(8) Unter Berlcksichtigung der Bewertungen nach
Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie § 70 sind der Wert des
Anteils am Sondervermdgen sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis eines Anteils nach MaBgabe des § 36
Abs. 1 bérsentéglich zu ermitteln. An gesetzlichen Feier-
tagen im Geltungsbereich dieses Gesetzes, die Borsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kann von der Ermittlung abgesehen werden.

§80
Liquiditatsvorschriften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein Immobi-
lien-Sondervermdgen einen Betrag, der insgesamt 49 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens entspricht, nur
halten in

1. Bankguthaben,
2. Geldmarktinstrumenten,

3. Investmentanteilen nach MaBgabe des § 50 oder
Anteilen an Spezial-Sondervermdgen nach MaBgabe
des § 50 Abs. 1 Satz 2, die nach den Vertragsbedin-
gungen ausschlieBlich in Vermdgensgegenstande
nach den Nummern 1, 2 und 4 Buchstabe a anlegen
durfen; § 61 ist auf Spezial-Sondervermdgen nicht
anzuwenden,

4. Wertpapieren, die

a) zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls
Uber die Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank
vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 Il S. 1299)
genannten Kreditgeschéfte von der Européischen
Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind oder deren Zulassung nach den
Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die
Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

b) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum zum amtlichen Markt zugelassen sind, oder
festverzinslichen Wertpapieren, soweit diese einen
Betrag von 5 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht Uberschreiten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen, dass
hiervon ein Betrag, der mindestens 5 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens entspricht, taglich verfligbar ist.
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(2) Bei der Berechnung der Anlagegrenze nach Ab-
satz 1 Satz 1 sind folgende gebundene Mittel des Immo-
bilien-Sondervermdgens abzuziehen:

1. die zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen laufen-
den Bewirtschaftung benétigten Mittel;

2. die fur die n&chste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

3. die zur Erflllung von Verbindlichkeiten aus rechtswirk-
sam geschlossenen Grundstiickskaufvertrdgen, aus
Darlehensvertrédgen, die flr die bevorstehenden Anla-
gen in bestimmten Immobilien und fir bestimmte
BaumaBnahmen erforderlich werden, sowie aus Bau-
vertragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlich-
keiten in den folgenden zwei Jahren féllig werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Immobilien-Sondervermégens Wertpapier-Darle-
hen nur auf unbestimmte Zeit gewéhren.

§ 81
Aussetzung der Riicknahme

Verlangt der Anleger, dass ihm gegen Riickgabe des
Anteils sein Anteil am Immobilien-Sondervermégen aus-
gezahlt wird, so kann die Kapitalanlagegesellschaft die
Rickzahlung bis zum Ablauf einer in den Vertragsbedin-
gungen festzusetzenden Frist verweigern, wenn die
Bankguthaben und der Erl6s der nach § 80 Abs. 1 ange-
legten Mittel zur Zahlung des Riicknahmepreises und zur
Sicherstellung einer ordnungsgeméBen laufenden
Bewirtschaftung nicht ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfligung stehen. Reichen nach Ablauf dieser Frist die
nach § 80 Abs. 1 angelegten Mittel nicht aus, so sind Ver-
mogensgegenstande des Sondervermdgens zu verdu-
Bern. Bis zur VerduBerung dieser Vermbgensgegenstan-
de zu angemessenen Bedingungen, langstens jedoch ein
Jahr nach Vorlage des Anteils zur Riicknahme, kann die
Kapitalanlagegesellschaft die Ricknahme verweigern.
Die Jahresfrist kann durch die Vertragsbedingungen auf
zwei Jahre verlangert werden. Nach Ablauf dieser Frist
darf die Kapitalanlagegesellschaft Vermdgensgegen-
sténde des Sondervermdgens beleihen, wenn das erfor-
derlich ist, um Mittel zur Ricknahme der Anteile zu
beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese Belastungen durch
VerduBerung von Vermdgensgegenstanden des Sonder-
vermdgens oder in sonstiger Weise abzuldsen, sobald
dies zu angemessenen Bedingungen mdglich ist. Belas-
tungen und ihre Abldsung sind der Bundesanstalt unver-
zlglich anzuzeigen.

§ 82

VerduBerung und
Belastung von Grundstiickswerten

(1) Die VerauBerung von Vermoégensgegenstdnden
nach § 67 Abs. 1 und 2 und § 68 Abs. 1, die zu einem
Sondervermdgen gehdren, ist vorbehaltlich des § 81 nur
zuldssig, wenn dies in den Vertragsbedingungen vorge-
sehen ist und die Gegenleistung den vom Sachverstandi-
genausschuss ermittelten Wert nicht oder nur unwesent-
lich unterschreitet.

(2) Von der Bewertung durch den Sachverstandigen-
ausschuss kann abgesehen werden, wenn Teile des
Immobilienvermégens auf behérdliches Verlangen zu
offentlichen Zwecken verduBert, im Umlegungsverfahren
oder um es abzuwenden gegen andere Immobilien
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getauscht oder wenn zum Zwecke der Abrundung eige-
nen Grundbesitzes Immobilien hinzu erworben werden
und die hierfur zu entrichtende Gegenleistung die fiir eine
gleich groBe Flache einer eigenen Immobilie erbrachte
Gegenleistung nicht oder nur unwesentlich tiberschreitet.

(3) Die Belastung von Vermbgensgegenstéanden nach
§ 67 Abs. 1 und 2, die zu einem Sondervermdgen geho-
ren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen
aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf Vermdgensgegen-
stédnde nach § 67 Abs. 1 und 2 beziehen, sind vorbehalt-
lich des § 67 Abs. 6 Satz 2 und des § 81 zulassig, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen und mit
einer ordnungsgemaBen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist
und wenn die Depotbank den vorgenannten MaBnahmen
zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die
MaBnahmen erfolgen sollen, fiir marktiblich erachtet. Die
Kapitalanlagegesellschaft muss sicherstellen, dass die
Belastung nach Satz 1 insgesamt 50 Prozent des Ver-
kehrswertes der im Sondervermdgen befindlichen Immo-
bilien nicht Gberschreitet.

(4) Verfugungen tber zum Vermdgen der Immobilien-
Gesellschaften gehdérende Vermégensgegenstande gel-
ten fir die Prufung ihrer Zuldssigkeit als solche im Sinne
der Abséatze 1 und 3.

(5) Die Wirksamkeit einer Verfiigung wird durch einen
VerstoB3 gegen die Vorschriften der Absatze 1 und 3 nicht
berlhrt.

Abschnitt 4
Gemischte Sondervermdgen

§83
Gemischte Sondervermégen

Auf die Verwaltung von Gemischten Sondervermégen
nach MaBgabe der §§ 84 bis 86 finden die Vorschriften
der §§ 46 bis 65 so weit Anwendung, als sich aus den
nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§84
Zulassige Vermbégensgegenstande

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Gemisch-
tes Sondervermogen nur erwerben:

1. Vermobgensgegenstdnde nach MaBgabe der §§ 47
bis 52,

2. Anteile an Immobilien-Sondervermégen nach MaBga-
be der §§ 66 bis 82,

3. Anteile an Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
nach MaBgabe des § 112 und Investmentaktienge-
sellschaften nach MaBgabe des § 96, deren Satzung
eine dem § 112 Abs. 1 vergleichbare Anlageform vor-
sieht, soweit diese ihre Mittel nicht selbst in andere
Investmentvermdgen anlegen, oder

4. Anteile von auslandischen Investmentvermdgen, die
den Sondervermdgen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar
sind.

(2) Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Ver-
tragsbedingungen gestattet, fir Rechnung des Gemisch-
ten Sondervermdgens Anteile nach MaBgabe des Absat-
zes 1 Nr. 3 und 4 zu erwerben, gelten § 113 Abs. 3 und 4
Satz 3,§ 117 Abs. 1 und § 118 Satz 2 entsprechend.
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§85
Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Investmentanteile
nach MaBgabe des § 84 Abs. 1 Nr. 3 und 4 nur bis zu
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

§ 86
Erweiterte Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die in § 63 be-
stimmten Grenzen fir ein Wertpapierindex-Sonderver-
maogen Uberschreiten, wenn nach den Vertragsbedingun-
gen die Auswahl der fiir das Gemischte Sondervermégen
zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, unter
Wahrung einer angemessenen Risikomischung einen
bestimmten, allgemein und von der Bundesanstalt aner-
kannten Wertpapierindex nachzubilden. § 63 Abs. 1 Satz 2
gilt entsprechend.

Abschnitt 5
Altersvorsorge-Sondervermdgen

§87
Altersvorsorge-Sondervermégen

(1) Fur Sondervermdgen, die das bei ihnen eingelegte
Geld in Vermbgensgegenstanden nach diesem Abschnitt
mit dem Ziel des langfristigen Vorsorgesparens anlegen
(Altersvorsorge-Sondervermdgen), gelten die Vorschrif-
ten der §§ 46 bis 65 sinngemé&B, soweit sich aus den
nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Ertrage des Altersvorsorge-Sondervermdgens dir-
fen nicht ausgeschlittet werden.

§ 88

Zulassige Vermogens-
gegenstidnde, Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Altersvor-
sorge-Sondervermbgen nur erwerben:

1. Wertpapiere,

2. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach MaBga-
be der §§ 66 bis 82 und

3. Vermdgensgegenstédnde nach MaBgabe des Absat-
zes 5.

(2) Bis zu 30 Prozent des Wertes des Altersvorsorge-
Sondervermdgens diurfen nach MaBgabe der Vertrags-
bedingungen in Anteilen an Immobilien-Sondervermdégen
angelegt werden; § 41 Abs. 5 und § 50 Abs. 2 gelten ent-
sprechend.

(8) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvorsorge-
Sondervermdgens gehaltenen Aktien darf 75 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

(4) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvorsorge-
Sondervermégens gehaltenen Aktien und Anteile an
Immobilien-Sondervermdgen muss mindestens 51 Pro-
zent des Wertes des Altersvorsorge-Sondervermégens
betragen.

(5) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvorsorge-
Sondervermdgens gehaltenen Bankguthaben, Einlagen-
zertifikate von Kreditinstituten, unverzinslichen Schatz-
anweisungen und Schatzwechsel des Bundes, der Son-
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dervermdgen des Bundes, der Lander sowie vergleich-
barer Papiere der Europaischen Gemeinschaften oder
von anderen Staaten, die Mitglieder der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind,
wenn die vorgenannten Geldmarktpapiere im Zeitpunkt
des Erwerbs fir das Sondervermdgen eine restliche
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben, darf hdchs-
tens 49 Prozent des Wertes des Altersvorsorge-Sonder-
vermdgens betragen. Abweichend von § 50 Abs. 1 Satz 2
dirfen innerhalb der in Satz 1 genannten Grenzen nach
den Vertragsbedingungen anstelle der in Satz 1 genann-
ten Vermbgensgegenstande gehalten werden

1. Anteile an einem oder mehreren Sondervermégen,

2. Anteile an einem oder mehreren nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdgen, die von
einer auslandischen Investmentgesellschaft ausgege-
ben wurden, welche einer wirksamen 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegt,

wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung
der Kapitalanlagegesellschaft oder der auslandischen
Investmentgesellschaft das Vermdgen ausschlieBlich in
Vermdgensgegenstédnde nach Satz 1 angelegt werden
darf. § 64 Abs. 3 ist nicht anzuwenden, wenn dieses Son-
dervermdgen ein Spezial-Sondervermégen ist.

(6) Geschéafte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, dirfen nur zur Absicherung von im Alters-
vorsorge-Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensge-
genstdnden gegen einen Wertverlust getétigt werden.
Der Abschluss von Gegengeschéften ist zuldssig.

(7) Die fur Rechnung eines Altersvorsorge-Sonderver-
mogens gehaltenen Vermdgensgegenstande dirfen nur
insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert
der einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensge-
gensténde 30 Prozent des Wertes des Sondervermbgens
nicht Ubersteigt.

§89
Verbot von Laufzeitfonds

Das Altersvorsorge-Sondervermégen darf nicht fir
eine begrenzte Dauer angelegt werden. § 43 Abs. 3 Nr. 7
ist nicht anzuwenden.

§90
Altersvorsorge-Sparplan

(1) Inden Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlage-
gesellschaft dem Erwerber eines Anteils (Altersvorsorge-
Sparer) den Abschluss eines Vertrags mit einer Laufzeit
von mindestens 18 Jahren oder mit einer Laufzeit bis
mindestens zur Vollendung des 60. Lebensjahres des
Altersvorsorge-Sparers anzubieten, durch den sich der
Erwerber eines Anteils verpflichtet, wahrend der Ver-
tragslaufzeit in regelmaBigem Abstand Geld bei der Kapi-
talanlagegesellschaft zum Bezug weiterer Anteile einzu-
legen (Altersvorsorge-Sparplan). Im Vordruck des An-
trags auf Vertragsabschluss und im Verkaufsprospekt ist
ausdrlcklich darauf hinzuweisen, dass sich die Kapital-
anlagegesellschaft im Altersvorsorge-Sparplan nicht zur
Auszahlung eines bestimmten Geldbetrags verpflichten
kann und dass dies auch flir den Fall der Arbeitslosigkeit,
der volligen Erwerbsunféhigkeit oder des Todes des
Altersvorsorge-Sparers gilt. Satz 2 gilt nicht im Falle des
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Angebots zum Abschluss eines Altersvorsorgevertrags
gemaB § 1 Abs. 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizie-
rungsgesetzes.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dem Altersvor-
sorge-Sparer in dem Altersvorsorge-Sparplan das Recht
einzurdumen, den Umtausch der erworbenen Anteile an
dem Altersvorsorge-Sondervermdgen gegen Anteile
eines anderen von der Kapitalanlagegesellschaft verwal-
teten Sondervermdgens nach Wahl des Altersvorsorge-
Sparers ohne Berechnung eines Ausgabeaufschlags
oder sonstiger Umtauschkosten zu verlangen. Die Kapi-
talanlagegesellschaft kann den kostenlosen Umtausch
verweigern, wenn im Zeitpunkt des Umtauschverlangens
noch nicht drei Viertel der vereinbarten Vertragslaufzeit
abgelaufen sind.

(3) Der Altersvorsorge-Sparer kann den Altersvorsor-
ge-Sparplan unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
drei Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres kiin-
digen. Die Kindigungsfrist betragt vier Wochen zum
Ende eines Kalendermonats, wenn der Altersvorsorge-
Sparer nach Vertragsabschluss arbeitslos oder voéllig
erwerbsunféhig geworden ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft kann den Altersvor-
sorge-Sparplan nur aus wichtigem Grund kiindigen. Als
wichtiger Grund fir eine Kindigung gilt nicht, wenn der
Altersvorsorge-Sparer auf Grund einer nach Vertragsab-
schluss eingetretenen Arbeitslosigkeit oder Erwerbsun-
fahigkeit seine Verpflichtungen nach Absatz 1 nicht oder
nur unvollstandig erfullt.

(5) In den Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlage-
gesellschaft dem Altersvorsorge-Sparer den Abschluss
eines Vertrags anzubieten, in dem sich die Kapitalanlage-
gesellschaft flir Rechnung des Altersvorsorge-Sonder-
vermdgens verpflichtet, nach Beendigung des Altersvor-
sorge-Sparplans dem Altersvorsorge-Sparer gegen Riick-
gabe von Anteilen nach § 37 Abs. 1 regelmé&Big einen
bestimmten Geldbetrag auszuzahlen.

Abschnitt 6
Spezial-Sondervermdgen

§91
Spezial-Sondervermégen

(1) Die Anteile an einem Spezial-Sondervermdgen
dirfen von nicht mehr als 30 Anlegern gehalten werden.
Die Anleger dirfen keine naturlichen Personen sein. Meh-
rere Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft,
fir deren Rechnung diese Kapitalanlagegesellschaft
Anteile desselben Spezial-Sondervermdgens hélt, gelten
als ein Anleger.

(2) Fur Spezial-Sondervermdgen gelten die Vorschrif-
ten der §§ 1 bis 29, 30 bis 86 und 112 bis 120, soweit
sich aus den §§ 92 bis 95 nichts anderes ergibt.

§92
Ubertragung der Anteile

Die Kapitalanlagegesellschaft hat in einer schriftlichen
Vereinbarung mit den Anlegern sicherzustellen, dass die
Anteile nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesell-
schaft von den Anlegern Ubertragen werden durfen.
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§93
Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte

(1) Die Vertragsbedingungen von Spezial-Sonderver-
mogen sowie deren Anderungen bediirfen nicht der
Genehmigung der Bundesanstalt nach MaBgabe des § 43
Abs. 2; dies gilt nicht fur Sondervermégen mit zusétz-
lichen Risiken nach § 112 und Dach-Sondervermdgen
mit zusé&tzlichen Risiken nach § 113.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich je-
weils nach dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form
einer Sammelaufstellung die im abgelaufenen Halbjahr
aufgelegten und geschlossenen Spezial-Sondervermo-
gen gemaB Satz 2 anzuzeigen. In der Aufstellung sind
auBer der Bezeichnung der Sondervermdgen nebst Inter-
nationaler Wertpapierkennnummer die Zahl der Anleger,
die Bezeichnung des anderen Sondervermdgens und die
Firma der Kapitalanlagegesellschaft, wenn diese fir
Rechnung des anderen Sondervermdgens Anteile des
Spezial-Sondervermdgens halt, die Depotbank sowie
das Geschéftsjahr anzugeben. Tritt bei einem bereits
angezeigten Sondervermdgen eine Anderung dieser
Angaben ein, so ist dies der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank innerhalb von zwei Monaten nach
Wirksamwerden der Anderung anzuzeigen.

(3) Die §§ 42, 121 und 123 finden auf Spezial-Sonder-
vermdgen keine Anwendung.

§94
Jahresberichte

Bei Spezial-Sondervermégen kann der Jahresbericht
auf die Angaben gemaB § 44 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 beschréankt
werden. Jahres-, Halbjahres-, Zwischen- und Auflésungs-
berichte von Spezial-Sondervermégen und die Berichte
Uber die Priifung der Berichte sind der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank nur auf Anforderung einzu-
reichen. Abweichend von Satz 2 sind diese Berichte fiir
Immobilien-Spezial-Sondervermdgen jahrlich einzurei-
chen. Die Prifung von Spezial-Sondervermdgen geman
§ 44 Abs. 5 ist zusatzlich auf die Ubereinstimmung der
Vertragsbedingungen mit den Vorschriften dieses Geset-
zes zu erstrecken.

§95
Weitere Ausnahmeregelungen

(1) Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft kann die
Auswahl der Depotbank fiir Spezial-Sondervermdgen
nach MaBgabe des § 21 von der Bundesanstalt allgemein
genehmigt werden. Dies gilt nicht fir die Auswahl der
Depotbank von Immobilien-Spezial-Sondervermdgen.

(2) Wenn die Kapitalanlagegesellschaft die Rucknah-
me der Anteile von Spezial-Sondervermdgen nach MaB-
gabe des § 37 Abs. 2 aussetzt, findet § 37 Abs. 2 Satz 3
und 4 keine Anwendung.

(3) Die Ubertragung der Verwaltung eines Spezial-
Sondervermdgens auf eine andere Kapitalanlagegesell-
schaft bedarf abweichend von § 39 Abs. 3 keiner Geneh-
migung der Bundesanstalt.

(4) Abweichend von § 36 Abs. 1 kann fir ein Spezial-
Sondervermdgen eine andere als die bdrsentégliche
Ermittlung des Wertes des Sondervermdégens vereinbart
werden, wenn deren Anteile nicht von einer Kapitalanla-
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gegesellschaft fir Rechnung eines anderen Publikums-
Sondervermédgens gehalten werden. § 36 Abs. 6 findet
keine Anwendung.

(5) Die Kundigungsfrist nach § 38 Abs. 1 Satz 1 findet
auf Spezial-Sondervermégen keine Anwendung.

(6) Abweichend von § 80 Abs. 1 Satz 2 muss fir ein
Spezial-Sondervermdgen keine Mindestliquiditéat gehal-
ten werden.

(7) § 40 Satz 1 Nr. 2 und 3 findet auf Spezial-Sonder-
vermdgen keine Anwendung. Eine Genehmigung der
Bundesanstalt ist nicht erforderlich, jedoch missen die
Anleger der Ubertragung zustimmen.

Kapitel 3
Investmentaktiengesellschaft

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 96
Rechtsform, Begriff

(1) Investmentaktiengesellschaften duirfen nur in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben werden. Die
Ausgabe von Aktien ohne Stimmrecht ist unzul&ssig.
Séamtliche Aktien der Investmentaktiengesellschaft mus-
sen denselben Anteil am Grundkapital verkdrpern.

(2) Investmentaktiengesellschaften verfligen Ulber ein
verdnderliches Grundkapital (Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital) oder ein fixes Grund-
kapital (Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapi-
tal). SatzungsmaBig festgelegter Unternehmensgegen-
stand der Investmentaktiengesellschaft muss die Anlage
und Verwaltung ihrer Mittel nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in Vermdgensgegenstédnde nach MaBgabe
des § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9 sein mit dem einzi-
gen Ziel, ihre Anteilinhaber an dem Gewinn aus der Ver-
waltung des Vermdgens der Gesellschaft zu beteiligen.

§97
Erlaubnis

(1) Eine Investmentaktiengesellschaft bedarf zum
Geschaftsbetrieb der schriftlichen Erlaubnis durch die
Bundesanstalt. Die Erlaubnis darf der Investmentaktien-
gesellschaft nur erteilt werden, wenn

1. sie mit einem Anfangskapital von mindestens 300 000
Euro ausgestattet ist,

2. die Investmentaktiengesellschaft ihren Sitz und ihre
Geschéftsleitung im Geltungsbereich dieses Geset-
zes hat,

3. die Geschéftsleiter der Investmentaktiengesellschaft
zuverlassig sind und die zur Leitung der Investment-
aktiengesellschaft erforderliche fachliche Eignung
haben,

4. die Satzung vorsieht, dass nur die in § 96 Abs. 2 Satz 2
genannten Geschafte und die damit unmittelbar ver-
bundenen Nebentétigkeiten betrieben werden und die
Satzung den Anforderungen des § 43 oder, wenn die
Satzung eine den §§ 112 und 113 vergleichbare Anla-
geform vorsieht, den Anforderungen des § 118 ent-
spricht, und



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2003 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 19. Dezember 2003

5. die Investmentaktiengesellschaft eine Depotbank
nach § 20 Abs. 1 beauftragt hat.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank das Absinken
des Grundkapitals unter die Schwelle des Anfangskapi-
tals unverziglich anzuzeigen.

(3) Die Erlaubnis kann auBer nach den Vorschriften des
Kreditwesengesetzes und des Verwaltungsverfahrensge-
setzes auch nach MaBgabe des § 17 Satz 1 Nr. 2 aufge-
hoben werden und wenn nicht mindestens 75 Prozent
der ausgegebenen Aktien einer Investmentaktiengesell-
schaft mit fixem Kapital innerhalb von zwdlf Monaten
nach der Erteilung der Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb
im Publikum gestreut sind.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft kann auf die Er-
laubnis zum Geschéftsbetrieb nur verzichten, indem sie
den nach § 96 Abs. 2 Satz 2 satzungsmaBig festgelegten
Unternehmensgegenstand andert.

§98

Geschaftsverbote
fiir Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der
Investmentaktiengesellschaft dirfen Vermdgensgegen-
stdnde weder an die Gesellschaft verduBern noch von
dieser erwerben. Erwerb und VerduBerung von Aktien der
Investmentaktiengesellschaft durch die Mitglieder des
Vorstands sind davon nicht erfasst.

§99
Anwendbare Vorschriften

(1) Die Investmentaktiengesellschaften unterliegen
den allgemeinen Vorschriften flr Aktiengesellschaften,
soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(2) Auf Investmentaktiengesellschaften sind die fur
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften
des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der §§ 10 bis
11, 12a bis 13b, 15 bis 17,24 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 7und 10
sowie Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und Satz 2 und der §§ 25, 26 bis
29, 45, 45a, 53 und 56 Abs. 2 Nr. 5, 6 und 7 sowie Abs. 3
Nr. 1 entsprechend anzuwenden. § 2b des Kreditwesen-
gesetzes ist mit der MaBgabe anzuwenden, dass

1. der beabsichtigte Erwerb einer Beteiligung nach des-
sen Absatz 1 nur anzuzeigen ist, wenn die Schwelle
von 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals
erreicht oder Uberschritten wird oder die Gesellschaft
unter die Kontrolle des Erwerbers der Beteiligung
gerat, und

2. die beabsichtigte Aufgabe einer Beteiligung nach
dessen Absatz 4 nur anzuzeigen ist, wenn diese
Beteiligung die Schwelle von 50 Prozent der Stimm-
rechte oder des Kapitals erreicht oder Uberschritten
hat oder die Gesellschaft kontrolliertes Unternehmen
ist.

Die Bundesanstalt kann in den in Satz 2 Nr. 1 genannten

Féllen den Erwerb entsprechend § 2b Abs. 1a des Kredit-

wesengesetzes untersagen. Investmentaktiengesell-

schaften sind Institute im Sinne des § 1 Abs. 4 des Geld-
waschegesetzes.

(3) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft
sind die §§ 20 bis 29, 6 Abs. 3und 4, §§ 9, 10, 16, 34, 36
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sowie 37 Abs. 2 und 3, die §§ 40 bis 45, 46 bis 65, 83 bis
86, 91 bis 95 sowie 112 bis 120 mit den folgenden MaB-
gaben entsprechend anzuwenden, soweit sich aus den
nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt:

1. die Worte ,,fir Rechnung des Sondervermdgens* blei-
ben auBer Betracht;

2. an die Stelle des Wortes ,Vertragsbedingungen® tritt
das Wort ,Satzung®, an die Stelle des Wortes ,,.Son-
dervermdgen” tritt das Wort ,,Gesellschaftsvermd-

.,

gen;

3. an die Stelle der Worte ,Wert des Sondervermdgens”
treten die Worte ,,Wert des Gesellschaftsvermdgens®,
wenn es sich um eine Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital handelt;

4. an die Stelle der Worte ,,Wert des Sondervermdgens”
treten die Worte ,,Bilanzsumme der Investmentgesell-
schaft, die sich aus der letzten gepriften Bilanz ergibt,
abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten®, wenn es sich um eine Investment-
aktiengesellschaft mit fixem Kapital handelt.

(4) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft
ist das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz nicht
anzuwenden.

§100
Besondere Meldepflichten

Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank jeweils nach Ablauf
eines Kalendermonats unverziglich mitzuteilen, in wel-
chem Umfang, zu welchem Zeitpunkt und zu welchen
Rickkaufpreisen sie innerhalb dieses Zeitraums eigene
Aktien erworben hat.

_ Abschnitt 2
Offentliches Angebot

§101

Angebot
der Aktien, Unternehmensbericht

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach der Erteilung
der Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb der Investmentak-
tiengesellschaft missen mindestens neun Zehntel ihrer
Aktien 6ffentlich zum Erwerb angeboten oder an Anleger
nach Absatz 6 verauBert werden.

(2) Ein offentliches Angebot liegt auch dann vor, wenn

1. ein anderer auf Grund einer Vereinbarung mit Aktioné-
ren der Investmentaktiengesellschaft die Aktien tber-
nommen hat und &ffentlich zum Erwerb anbietet oder

2. die Grinder der Investmentaktiengesellschaft eine
entsprechende Erhdéhung des Grundkapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts durchfihren.

(8) Aktien der Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital dlrfen 6ffentlich zum Erwerb nur angeboten wer-
den, wenn sie zum Handel im amtlichen oder geregelten
Markt an einer inldndischen Bérse zugelassen sind und
die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital einen
Boérsenzulassungsprospekt oder einen Unternehmens-
bericht verdffentlicht hat.

(4) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck in
mindestens einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder als Druckschrift zu verdffent-
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lichen. Die Druckschrift muss am Sitz der Bérse, an der
die Aktien der Investmentaktiengesellschaft zum gere-
gelten Markt zugelassen sind, sowie am Sitz der Invest-
mentaktiengesellschaft und bei ihren Zahistellen dem
Publikum kostenlos zur Verflgung gestellt werden.
AuBerdem ist im elektronischen Bundesanzeiger Uber
einen Hinweis bekannt zu machen, wo der Unterneh-
mensbericht veréffentlicht und vom Publikum zu erhalten
ist.

(5) Zwischen der Verdffentlichung des Boérsenzulas-
sungsprospekts oder des Unternehmensberichts und
dem Beginn der Frist zur Abgabe eines verbindlichen
Kaufangebots miissen mindestens zwdlf Werktage lie-
gen.

(6) Aktien einer Investmentaktiengesellschaft, deren
Satzung die Anlage nach § 112 vorsieht, dirfen natdrli-
chen Personen nicht 6ffentlich zum Erwerb angeboten
werden. Die Satzung muss entsprechende Bestimmun-
gen enthalten, die sicherstellen, dass das Verbot nach
Satz 1 beachtet wird. Die §§ 42 und 121 finden auf Invest-
mentaktiengesellschaften, deren Satzung die Anlage
nach § 112 vorsieht, keine Anwendung.

§102

Borsenzulassungsprospekt,
Unternehmensbericht

(1) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft
zum amtlichen Markt an einer inldndischen Borse zuge-
lassen, hat der Bérsenzulassungsprospekt zusétzlich zu
den nach § 30 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 des Bdrsengesetzes
oder auf Grund einer nach § 32 Abs. 1 des Bérsengeset-
zes erlassenen Rechtsverordnung erforderlichen Anga-
ben folgende Angaben zu enthalten:

1. die Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 bis 5, 13,
14, 18, 20 bis 24 mit der MaBgabe, dass an die Stelle
des Wortes ,Sondervermdgen” jeweils das Wort
~Gesellschaftsvermdgen* tritt; § 42 Abs. 1 Satz 2 und
Abs. 5 gilt entsprechend;

2. die Satzung;
3. den Inhalt des Erlaubnisbescheids der Bundesanstalt;

4. die Borsen, an denen die Aktien der Investmentaktien-
gesellschaft bereits zum Handel zugelassen sind;

5. die Angabe, in welchen elektronischen Informations-
medien oder in welcher hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung und in welchem nach
§ 103 Abs. 3 festgelegten Zeitabstand der Inventar-
wert veroffentlicht wird.

(2) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft
zum geregelten Markt an einer inlandischen Borse zuge-
lassen, hat der Unternehmensbericht zusatzlich zu den
nach § 51 Abs. 1 Nr. 2 des Bérsengesetzes erforderlichen
Angaben die Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie die
Hinweise nach Absatz 2 zu enthalten.

§103

Sacheinlageverbot,
Ausgabepreis, Inventarwert

(1) Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausga-
bepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind unzu-
lassig.
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(2) Der Ausgabepreis, zu dem die Aktien der Invest-
mentaktiengesellschaft 6ffentlich angeboten werden
durfen, muss dem anteiligen Inventarwert an dem Tag, an
dem die Investmentaktiengesellschaft die Angebote des
Publikums annimmt, zuziiglich eines in der Satzung fest-
zusetzenden Aufschlags fur die Transaktionskosten ent-
sprechen. Der anteilige Inventarwert ergibt sich aus der
Teilung des Wertes des Gesellschaftsvermdgens durch
die Zahl der in den Verkehr gelangten Aktien. § 36 Abs. 1
Satz 2, 4 und 5 ist sinngemal anzuwenden.

(3) Der Inventarwert ist regelmaBig, mindestens
wochentlich zu ermitteln und unverziglich im elektroni-
schen Bundesanzeiger sowie darlber hinaus in den im
Verkaufprospekt benannten elektronischen Informations-
medien oder einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung zu verdffentlichen.

Abschnitt 3
Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital

§104
Statutarisches Grundkapital

Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital ist erméchtigt, das Grundkapital
bis zu dem in der Satzung bestimmten Hochstbetrag wie-
derholt durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu
erhdhen (statutarisch genehmigtes Kapital). Auf das sta-
tutarisch genehmigte Kapital finden die Vorschriften des
Aktiengesetzes zur Kapitalerhdhung mit der MaBgabe
Anwendung, dass es eines Hauptversammlungsbe-
schlusses nicht bedarf und ein Bezugsrecht der Aktiona-
re auf Zuteilung neuer Aktien nicht besteht. Mit der Aus-
gabe der Aktien ist das Grundkapital erhéht. § 191 des
Aktiengesetzes findet keine Anwendung.

§105

Veranderliches
Kapital, riickerwerbbare Aktien

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital kann in den Grenzen eines in der Satzung festzu-
legenden Mindest- und Hdochstkapitals nach MaBgabe
der folgenden Bestimmungen jederzeit ihre Aktien aus-
geben, zurlickkaufen und weiterverauBern. Die Satzung
der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital muss vorsehen, dass das Grundkapital jederzeit
von dem Wert des Gesellschaftsvermdgens gedeckt ist.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital begibt Aktien, die dem Aktiondr das Recht
gewahren, von der Gesellschaft den Ruckerwerb der
Aktien zu verlangen (rickerwerbbare Aktien). Dieses
Recht kann entsprechend § 37 oder § 116 in der Satzung
beschrénkt werden.

(8) Der Inhaber riickerwerbbarer Aktien kann von der
Gesellschaft nach MaBgabe der Bestimmungen der Sat-
zung die Ricknahme der Aktien gegen Zahlung eines
Geldbetrages verlangen, der dem Inventarwert abziglich
eines in der Satzung festzusetzenden Abschlags fir die
Transaktionskosten entspricht. Die Verpflichtung zum
Rickerwerb besteht nur insoweit, als durch den Erwerb
der Nennbetrag oder der rechnerische Anteil der von der
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Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien insgesamt den
Unterschiedsbetrag zwischen dem Grundkapital zum
Zeitpunkt des Erwerbs der eigenen Aktien und dem in der
Satzung bestimmten Mindestkapital nicht lbersteigt. Die
Einzelheiten des Rickerwerbs regelt die Satzung.

(4) Die ruckerworbenen eigenen Aktien kdnnen nach
MaBgabe der Bestimmungen der Satzung eingezogen
werden. Die Einziehung ist nur insoweit zuldssig, als hier-
durch nicht das in der Satzung bestimmte Mindestkapital
unterschritten wird. Die Zahlung des Erwerbspreises
beim zulassigen Rickerwerb eigener Aktien gilt nicht als
Rickgewahr von Einlagen.

(5) Die Bestimmungen der §§ 71 und 71a sowie 71c
bis 71e des Aktiengesetzes finden auf die Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital keine An-
wendung.

(6) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital ist nicht verpflichtet, eine gesetzliche Rick-
lage zu bilden. § 240 des Aktiengesetzes findet keine
Anwendung.

§106
Bezeichnung

Die Firma einer Investmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital muss abweichend von § 4 des
Aktiengesetzes die Bezeichnung ,Investmentaktienge-
sellschaft mit verdnderlichem Kapital“ oder eine allge-
mein verstandliche Abkirzung dieser Bezeichnung ent-
halten.

Abschnitt 4
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital

§107

Erwerb eigener Aktien,
offentliches Riickkaufangebot

(1) Unterschreitet der Bérsenpreis der Aktien der
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital an einem
Borsengeschéftstag 90 Prozent des anteiligen Inventar-
werts der Aktien der Investmentaktiengesellschaft mit
fixem Kapital, kann diese eigene Aktien erwerben, um
einer VergroBerung der Differenz zwischen Boérsenpreis
und Inventarwert entgegenzuwirken. Der Rickkaufpreis
darf den anteiligen Inventarwert abzlglich der Transakti-
onskosten nicht Ubersteigen.

(2) Die erworbenen eigenen Aktien sind einzuziehen.
§ 237 Abs. 2 bis 6 und die §§ 238 bis 240 des Aktienge-
setzes finden Anwendung.

(3) Im Ubrigen bleiben die §§ 71 bis 71e des Aktienge-
setzes unberihrt.

(4) Im Borsenzulassungsprospekt ist an herausgeho-
bener Stelle ein ausdricklicher und gesonderter Hinweis
auf die speziellen Risiken des Erwerbs von Aktien einer
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital zu geben.
Es ist insbesondere darauf hinzuweisen, dass ein An-
spruch auf Rickgabe der Aktien an die Investmentaktien-
gesellschaft mit fixem Kapital nicht besteht und der
Inventarwert der Aktien in der Regel von ihrem Bérsen-
preis abweicht.
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§108
Kapitalerhohung, Mindestpreis

Aktien einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital kdnnen im Wege der Kapitalerh6hung nach den
§§ 182, 184 bis 191 des Aktiengesetzes mit folgenden
MaBgaben ausgegeben werden:

1. § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes findet keine
Anwendung;

2. der Ausgabebetrag der neuen Aktien darf den anteili-
gen Inventarwert nach § 103 Abs. 2 Satz 2 nicht unter-
schreiten.

§109
Zwischenabschluss

Erstellt eine Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital einen Zwischenabschluss, der den flr den Jah-
resabschluss geltenden Anforderungen entspricht, kann
sie anstelle der Bilanzsumme, die sich aus der letzten
gepruften Bilanz ergibt, die Bilanzsumme, die sich aus
dem letzten Zwischenabschluss ergibt, fir die Berech-
nung der Anlagegrenzen ansetzen. Bei einem Absinken
des Eigenkapitals der Investmentaktiengesellschaft um
mehr als 10 Prozent ist diese verpflichtet, unverziglich
einen Zwischenabschluss zu erstellen und ihn der Bun-
desanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen.

Abschnitt 5
Rechnungslegung

§110
Jahresabschluss

Die Investmentaktiengesellschaft hat den Jahresab-
schluss unter Berlicksichtigung der Satze 2 und 3 drei
Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres offen zu legen.
In den Anhang zum Jahresabschluss hat die Investment-
aktiengesellschaft die in § 44 Abs. 1 Satz 3 vorgeschrie-
benen Angaben aufzunehmen, soweit sich diese nicht
bereits aus dem Jahresabschluss ergeben. In den Lage-
bericht hat die Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital zusatzlich die Hinweise nach § 107 Abs. 4 aufzu-
nehmen. Die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts durch den Abschlussprifer hat sich auch
auf die Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes zu
erstrecken. Das Ergebnis der Priifung hat der Abschluss-
prifer in den Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss
aufzunehmen.

§111
Zwischenbericht

(1) Die Investmentaktiengesellschaft ist verpflichtet,
innerhalb des Geschéftsjahres regelméBig mindestens
einen Zwischenbericht gemaB Satz 2 zu veréffentlichen,
der alle wesentlichen Angaben enthalten muss, auf
Grund derer es moglich ist, sich ein Urteil Uber die Tatig-
keit der Investmentaktiengesellschaft und ihre Finanzla-
ge zu bilden. Der Zwischenbericht muss die Angaben
nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 und 2 sowie fiir Investment-
aktiengesellschaften mit fixem Kapital einen Hinweis
nach § 107 Abs. 4 enthalten. Er ist innerhalb von zwei
Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraums entwe-
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der durch Abdruck in mindestens einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt oder im elektronischen Bundesanzei-
ger oder als Druckschrift zu verdffentlichen. Die Druck-
schrift wird dem Publikum bei den Zahlstellen auf Verlan-
gen kostenlos zur Verfliigung gestellt. Wird der Zwischen-
bericht nicht im elektronischen Bundesanzeiger verdf-
fentlicht, so ist im elektronischen Bundesanzeiger ein
Hinweis darauf bekannt zu machen, wo der Zwischenbe-
richt veréffentlicht und flr das Publikum zu erhalten ist.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank den Jahresab-
schluss unverziiglich nach der Feststellung und den Zwi-
schenbericht unverzlglich nach der Erstellung einzurei-
chen.

Kapitel 4

Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken
(Hedgefonds)

§112
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken

(1) Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken sind
Investmentvermdgen, die den Grundsatz der Risikomi-
schung beachten und im Ubrigen im Rahmen ihrer Anla-
gestrategien keinen Beschrédnkungen bei der Auswahl
der Vermdgensgegenstande nach § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4
und Nr. 7 bis 9 unterworfen sind. Die Vertragsbedingun-
gen des Sondervermdgens gemaB Satz 1 missen zudem
mindestens eine der folgenden Bedingungen vorsehen:

1. eine Steigerung des Investitionsgrades des Sonder-
vermdgens Uber grundsétzlich unbeschrankte Auf-
nahme von Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger oder Uber den Einsatz von Derivaten
(Leverage),

2. den Verkauf von Vermdgensgegenstédnden fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger, die im Zeit-
punkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Sonder-
vermdgen gehoren (Leerverkauf).

Ferner miissen die Vertragsbedingungen vorsehen, dass
die Anlage in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind, auf 30 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens beschrankt ist. Das Recht der Anleger auf
Rickgabe der Anteile am Sondervermdgen kann nach
MaBgabe des § 116 eingeschrankt sein.

(2) Sondervermdgen nach Absatz 1 durfen nicht
offentlich vertrieben werden.

(8) Abweichend von § 20 Abs. 1 kénnen einzelne Auf-
gaben der Depotbank auch von einer anderen vergleich-
baren Einrichtung wahrgenommen werden, wenn ver-
traglich sichergestellt ist, dass die Depotbank fur ein Ver-
schulden der von ihr unmittelbar eingeschalteten Einrich-
tung wie flr eigenes Verschulden haftet.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhdérung der Deutschen Bundesbank eine
Rechtsverordnung mit Voraussetzungen und Kriterien flr
eine Beschrénkung von Leverage und von Leerverkaufen
nach Absatz 1 zu erlassen, soweit dies zur Abwendung
von Missbrauch und zur Wahrung der Integritdt des
Marktes erforderlich ist. Die Rechtsverordnung bedarf
nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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§113

Dach-Sonder-
vermoégen mit zusatzlichen Risiken

(1) Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
sind Investmentvermdgen, die vorbehaltlich der Rege-
lung in Absatz 2 in Anteilen von Zielfonds anlegen. Ziel-
fonds sind Sondervermégen nach MaBgabe des § 112,
Investmentaktiengesellschaften nach MaBgabe des § 96,
deren Satzung eine dem § 112 Abs. 1 vergleichbare Anla-
geform vorsieht, oder ausléndische Investmentvermdo-
gen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar
sind. Leverage und Leerverkaufe durfen flir Dach-Son-
dervermdgen nicht durchgefiihrt werden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Dach-Sondervermdgens mit zusatzlichen Risiken
nur bis zu 49 Prozent des Wertes des Dach-Sonderver-
mogens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente
anlegen. Nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremd-
wahrung gehaltenen Vermodgensgegenstanden dirfen
Devisenterminkontrakte verkauft sowie Verkaufsoptions-
rechte auf Devisen oder auf Devisenterminkontrakte
erworben werden, die auf dieselbe Wéhrung lauten.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung
eines Dach-Sondervermdgens mit zusatzlichen Risiken
ausléndische Zielfonds nur erwerben, wenn deren Ver-
mdgensgegenstande von einer Depotbank verwahrt wer-
den oder die Funktionen der Depotbank von einer ande-
ren vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nicht mehr als
zu 20 Prozent des Wertes eines Dach-Sondervermbgens
mit zusatzlichen Risiken in einem einzelnen Zielfonds
anlegen. Sie darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in
Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in anderen Ziel-
fonds anlegen. Die Kapitalanlagegesellschaft darf nicht in
auslandische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der
Bek@ampfung der Geldwasche nicht im Sinne internatio-
naler Vereinbarungen kooperieren. Dach-Sondervermé-
gen mit zusatzlichen Risiken dirfen auch sémtliche aus-
gegebene Anteile eines Zielfonds erwerben.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die Dach-Sonderver-
mogen mit zusétzlichen Risiken verwalten, missen
sicherstellen, dass ihnen s@mtliche fir die Anlageent-
scheidung notwendigen Informationen Uber die Ziel-
fonds, in die sie anlegen wollen, vorliegen, mindestens
jedoch:

1. der letzte Jahres- und Halbjahresbericht,

2. die Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte
oder gleichwertige Dokumente,

3. Informationen zur Organisation, zum Management,
zur Anlagepolitik, zum Risikomanagement und zur
Depotbank oder einer vergleichbaren Einrichtung,

4. Angaben zu Anlagebeschrénkungen, zur Liquiditét,
zum Umfang des Leverage und zur Durchfiihrung von
Leerverkaufen.

Die Kapitalanlagegesellschaften haben die Zielfonds, in
die sie anlegen, in Bezug auf die Einhaltung der Anlage-
strategien und Risiken laufend zu Giberwachen und haben
sich regelmé&Big allgemein anerkannte Risikokennziffern
vorlegen zu lassen. Die Methode, nach der die Risiko-
kennziffer errechnet wird, muss der Kapitalanlagegesell-
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schaft von dem jeweiligen Zielfonds angegeben und
erldutert werden. Die Depotbank der Zielfonds oder eine
vergleichbare Einrichtung hat eine Bestatigung des Wer-
tes des Zielfonds vorzulegen.

§114

Verwaltung von Sonder-
vermoégen mit zusétzlichen Risiken

Far die Verwaltung von Sondervermégen nach MaBga-
be der §§ 112 und 113 gelten die Vorschriften dieses
Gesetzes mit Ausnahme der §§ 46 bis 90 sinngemaB,
soweit sich aus den Vorschriften dieses Abschnitts nichts
anderes ergibt.

§115
Auskunftsrecht der Bundesanstalt

Kapitalanlagegesellschaften, die Sondervermdgen
nach MaBgabe des § 113 verwalten, haben der Bundes-
anstalt auf Anforderung alle ihnen nach MaBgabe des
§ 113 Abs. 5 vorliegenden Unterlagen vorzulegen.

§116
Riicknahme

Bei Sondervermdgen nach MaBgabe der §§ 112
und 113 kénnen die Vertragsbedingungen abweichend
von den §§ 36 und 37 vorsehen, dass die Anteilpreis-
ermittlung und die Ricknahme von Anteilen nur zu
bestimmten Riicknahmeterminen, jedoch mindestens ein-
mal in jedem Kalendervierteljahr, erfolgt. Anteilrlickgaben
sind bei Sondervermdgen nach § 112 bis zu 40 Kalender-
tagen und bei Dach-Sondervermdgen nach § 113 bis zu
100 Kalendertagen vor dem Ricknahmetermin durch
eine unwiderrufliche Ruckgabeerkldrung gegeniber der
Kapitalanlagegesellschaft zu erkldren. Im Fall von im
Inland in einem Depot verwahrten Anteilen hat die Erkla-
rung durch die depotfihrende Stelle im Namen des An-
legers zu erfolgen. Die Anteile, auf die sich die Erklarung
bezieht, sind bis zur tatsachlichen Rickgabe von der
depotflihrenden Stelle zu sperren. Im Falle von nicht im
Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die Erkla-
rung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen,
wenn von der Depotbank die zuriickzugebenden Anteile
in ein Sperrdepot Ubertragen worden sind.

§117
Verkaufsprospekt

(1) Kapitalanlagegesellschaften, die Dach-Sonderver-
mdgen nach MaBgabe des § 113 verwalten, haben dem
Publikum abweichend von § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1
fur das Sondervermégen lediglich einen ausfuhrlichen
Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen zugéng-
lich zu machen. Der ausfihrliche Verkaufsprospekt muss
alle Angaben nach MaBgabe des § 42 Abs. 1 sowie
zusétzlich folgende Angaben enthalten:

1. Angaben zu den Grundsétzen, nach denen die Ziel-
fonds ausgewahlt werden;

2. Angaben zu dem Umfang, in dem Anteile auslandi-
scher nicht beaufsichtigter Zielfonds erworben wer-
den dirfen mit dem Hinweis, dass es sich bei diesen
Zielfonds um Investmentvermégen handelt, die hin-
sichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen unterlie-
gen, die denen fir inlAndische Sondervermégen mit
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zusatzlichen Risiken nach § 112 vergleichbar sind, die
aber moglicherweise keiner mit diesem Gesetz ver-
gleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen;

3. Angaben zu den Anforderungen, die an die Ge-
schéftsleitung der Zielfonds gestellt werden;

4. Angaben zu dem Umfang, in dem von den ausgewahl-
ten Zielfonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredi-
te aufgenommen und Leerverk&ufe durchgefiihrt wer-
den dirfen mit einem Hinweis zu den Risiken, die
damit verbunden sein kénnen;

5. Angaben zur GebUhrenstruktur der Zielfonds mit
einem Hinweis auf die Besonderheiten bei der Hohe
der Geblhren sowie Angaben zu den Berechnungs-
methoden der Gesamtkosten, die der Anleger zu tra-
gen hat;

6. Angaben zu den Einzelheiten und Bedingungen der
Riicknahme und der Auszahlung von Anteilen, gege-
benenfalls verbunden mit einem ausdriicklichen,
drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis, dass der
Anleger abweichend von § 37 Abs. 1 nicht jederzeit
von der Kapitalanlagegesellschaft die Ricknahme
von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile
entfallenden Vermégensanteils verlangen kann.

(2) Zusétzlich muss der Verkaufsprospekt eines Dach-
Sondervermdgens mit zusatzlichen Risiken an auffalliger
Stelle drucktechnisch hervorgehoben folgenden Warn-
hinweis enthalten: ,Der Bundesminister der Finanzen
warnt: Bei diesem Investmentfonds muissen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten
Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.“

§118
Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen von Kapitalanlagegesell-
schaften, die Sondervermégen nach MaBgabe der §§ 112
und 113 verwalten, nach denen sich das Rechtsverhalt-
nis der Kapitalanlagegesellschaft zu den Anlegern
bestimmt, miissen die Angaben nach MaBgabe des § 43
enthalten. Ergénzend zu § 43 Abs. 4 Nr. 1 ist von Kapital-
anlagegesellschaften, die Dach-Sondervermdgen nach
MaBgabe des § 113 verwalten, anzugeben, nach welchen
Grundsétzen Zielfonds, in die sie anlegen, ausgewahit
werden, dass es sich bei diesen Zielfonds um Sonderver-
mdgen im Sinne des § 112, Investmentaktiengesellschaf-
ten nach MaBgabe des § 96, deren Satzung einedem § 112
Abs. 1 vergleichbare Anlageform vorsieht, oder auslandi-
sche Investmentvermdgen handelt, die hinsichtlich ihrer
Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach
§ 112 vergleichbar sind, welchen Anlagestrategien diese
Zielfonds folgen und in welchem Umfang sie im Rahmen
ihrer Anlagestrategien zur Steigerung des Investitions-
grades Kredite aufnehmen oder Derivate einsetzen und
Leerverkdufe durchfihren dirfen und bis zu welcher
Héhe Mittel in Bankguthaben und Geldmarktinstrumen-
ten angelegt werden dirfen. Ergénzend zu § 43 Abs. 4
Nr. 4 haben Kapitalanlagegesellschaften, die Sonderver-
mdgen nach MaBgabe der §§ 112 und 113 verwalten, alle
Voraussetzungen und Bedingungen der Kiindigung und
Auszahlung von Anteilen aus dem Sondervermégen Zug
um Zug gegen Riickgabe der Anteile anzugeben.
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§119
Risiko-Messsysteme

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt,
nach Anhoérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung die Beschaffenheit von Risiko-Mess-
systemen festzulegen, mit denen Informationen zur Risi-
kouberwachung erlangt werden kdnnen. Die Rechtsver-
ordnung bedarf nicht der Zustimmung des Bundesrates.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§120

Anforderungen an die fiir
die Anlageentscheidungen verantwortlichen
Personen von Dach-Sondervermégen

Personen, die fur die Anlageentscheidungen von
Dach-Sondervermdgen nach § 113 verantwortlich sind,
missen neben der allgemeinen fachlichen Eignung fur
die Durchfiihrung von Investmentgeschéften ausreichen-
des Erfahrungswissen und praktische Kenntnisse in
Bezug auf die Anlage in Sondervermdgen mit zusatz-
lichen Risiken und vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermdgen haben.

Kapitel 5
Vertriebsvorschriften

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§121
Anlegerinformation

(1) Vor Vertragsschluss ist dem Erwerber eines Anteils
der vereinfachte Verkaufsprospekt und der ausfihrliche
Verkaufsprospekt der Kapitalanlagegesellschaft oder der
auslandischen Investmentgesellschaft in der jeweils gel-
tenden Fassung kostenlos und unaufgefordert anzubie-
ten; § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 2 und § 137 Abs. 2 blei-
ben hiervon unberlhrt. Dem ausfihrlichen Verkaufspro-
spekt sind die Vertragsbedingungen oder die Satzung
beizufligen, es sei denn, der ausfihrliche Verkaufspro-
spekt enthalt einen Hinweis, an welcher Stelle im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes diese kostenlos erlangt
werden kénnen, sowie der zuletzt veroffentlichte Jahres-
bericht und der anschlieBende Halbjahresbericht, sofern
er verdffentlicht ist. Die in den Sétzen 1 und 2 genannten
Unterlagen (Verkaufsunterlagen) kénnen in Papierform
erstellt oder auf einem dauerhaften Datentrager, zu dem
der Anleger Zugang hat, gespeichert werden; der Anleger
kann jederzeit verlangen, die Verkaufsunterlagen in
Papierform zu erhalten. Der Erwerber ist darauf hinzuwei-
sen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes und auf wel-
che Weise er die Verkaufsunterlagen kostenlos erhalten
kann. Dem Erwerber ist auBerdem eine Durchschrift des
Antrags auf Vertragsabschluss auszuhandigen oder eine
Kaufabrechnung zu Ubersenden, die einen Hinweis auf
die H6he des Ausgabeaufschlags und des Ricknahme-
abschlags enthalten missen. Soweit es sich um EG-
Investmentanteile handelt, muss die Durchschrift eine
Belehrung Uber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach § 126 enthalten.
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(2) Erwirbt der Anleger Anteile mittels eines Fernkom-
munikationsmittels im Sinne des § 312b Abs. 2 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs finden die Vorschriften tiber Fern-
absatzvertrage gemaB den §§ 312b bis 312d des Birger-
lichen Gesetzbuchs mit der MaBgabe entsprechend
Anwendung, dass hinsichtlich der Informationspflicht
zusétzlich die Vorschriften lber die Verkaufsprospekte
und die Vertragsbedingungen oder die Satzung nach die-
sem Gesetz zu beachten sind.

(8) Sofern es sich bei dem Anleger um eine natiirliche
Person handelt, sind abweichend von Absatz 1 dem
Erwerber eines Anteils an einem Dach-Sondervermdégen
mit zusatzlichen Risiken oder eines Anteils an einem aus-
landischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der
Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen nach
§ 113 Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, vor Vertragsschluss
samtliche Verkaufsunterlagen stets auszuh&ndigen. Der
Erwerb von Anteilen nach MaBgabe des Satzes 1 bedarf
der schriftlichen Form. Der Anleger muss vor dem Erwerb
der Anteile auf die Risiken des Investmentvermdgens
nach MaBgabe des § 117 Abs. 2 ausdriicklich hingewie-
sen werden. Ist streitig, ob der Verkaufer die Belehrung
durchgefiihrt hat, trifft die Beweislast den Verkaufer.

(4) Auf Wunsch des Anlegers muss die Kapitalanlage-
gesellschaft zusatzlich Uber die Anlagegrenzen des Risi-
komanagements des inlandischen Investmentvermd-
gens, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigs-
ten Kategorien von Vermdgensgegenstédnden des Son-
dervermdgens informieren. Im ausfihrlichen Verkaufs-
prospekt ist hierauf hinzuweisen sowie anzugeben, an
welcher Stelle und in welcher Form diese Informationen
erhéltlich sind.

§122
Veréffentlichungspflichten

(1) Fir EG-Investmentanteile hat die auslandische In-
vestmentgesellschaft den Jahresbericht fir den Schluss
eines jeden Geschéftsjahres, den Halbjahresbericht, die
Verkaufsprospekte, die Ausgabe- und Ricknahmepreise
der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die
in dem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in dem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, in dem die Investmentgesell-
schaft ihren Sitz hat, zu veréffentlichen sind, im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes in deutscher Sprache zu verdf-
fentlichen. Fir die Art und Weise der Verdffentlichungen
gelten die Vorschriften des Mitgliedstaates der Europai-
schen Union oder des anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in
dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, entspre-
chend. Die Investmentgesellschaft hat den Jahresbe-
richt, den Halbjahresbericht und die Verkaufsprospekte
jeweils unverzlglich nach erster Verwendung der Bun-
desanstalt zu Ubersenden; § 3a des Verwaltungsverfah-
rensgesetzes findet insoweit keine Anwendung.

(2) Die ausléndische Investmentgesellschaft verof-
fentlicht fUr Anteile, die nicht EG-Investmentanteile sind,

1. fir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres im elek-
tronischen Bundesanzeiger spétestens vier Monate
nach Ablauf des Geschéftsjahres einen Jahresbericht,
der
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a) eine Vermogensaufstellung, die in einer dem § 44
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 bis 3, ausgenommen Nr. 1
Satz 3 und 7, sowie § 79 Abs. 1 Satz 1 vergleichba-
ren Weise ausgestaltet ist und die im Berichtszeit-
raum getatigten K&ufe und Verk&ufe von Immobi-
lien benennt,

b) eine nach der Art der Aufwendungen und Ertrage
gegliederte Aufwands- und Ertragsrechnung,

c) eine Ubersicht (iber die Entwicklung des Invest-
mentvermogens in einer dem § 44 Abs. 1 Nr. 4 Satz 3
vergleichbaren Weise, die mit dem ausdriicklichen
Hinweis zu verbinden ist, dass die vergangenheits-
bezogenen Werte keine Rickschlisse fir die
Zukunft gewahren,

d) die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden
Anteile und den Wert eines Anteils

zu enthalten hat;

2. fur die Mitte eines jeden Geschéftsjahres im elektroni-
schen Bundesanzeiger spatestens zwei Monate nach
dem Stichtag einen Halbjahresbericht, der die Anga-
ben nach Nummer 1 Buchstabe a und d enthalten
muss; auBerdem sind die Angaben nach Nummer 1
Buchstabe b und ¢ aufzunehmen, wenn flir das Halb-
jahr Zwischenausschuttungen erfolgt oder vorgese-
hen sind;

3. die Ausgabe- und Ricknahmepreise bei jeder Ausga-
be oder Riicknahme von Anteilen, mindestens jedoch
zweimal im Monat, in einer im Verkaufsprospekt anzu-
gebenden hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Erscheinungsort im Geltungsbereich
dieses Gesetzes; dabei ist der flr den niedrigsten
Anlagebetrag berechnete Ausgabepreis zu nennen.

(8) Ausgabe- und Rilcknahmepreise der auslandi-
schen Investmentanteile, die nicht EG-Investmentanteile
sind, durfen in Verdffentlichungen und Werbeschriften
nur gemeinsam genannt werden; der letzte Halbsatz des
Absatzes 2 Nr. 3 findet Anwendung.

(4) Fur ausléndische Investmentvermégen im Sinne
von § 136 Abs. 3 miissen die gemé&B Absatz 2 Nr. 1 und 2
zu verdffentlichenden Unterlagen eine Darstellung der
Entwicklung des Kurses der Anteile des Investmentver-
mogens und des Nettoinventarwertes des Investment-
vermdgens im Berichtszeitraum enthalten.

(5) Absatz 2 Nr. 3 und Absatz 3 gelten nicht fir auslan-
dische Investmentvermdgen im Sinne von § 136 Abs. 3.
Die Investmentgesellschaften verdffentlichen fir diese
Investmentvermébgen stattdessen téglich den an dem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes ermittelten Kurs der Anteile des
Investmentvermdgens und wéchentlich zusatzlich den
Nettoinventarwert des Investmentvermégens in einer im
ausflhrlichen Verkaufsprospekt anzugebenden hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit
Erscheinungsort im Geltungsbereich dieses Gesetzes. In
sonstigen Verdffentlichungen und Werbeschriften tber
das Investmentvermdégen im Sinne des § 136 Abs. 3 dir-
fen der Kurs der Anteile und der Nettoinventarwert des
Investmentvermdgens nur gemeinsam genannt werden.
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§123
Deutsche Sprache

Die in § 121 Abs. 1 genannten Unterlagen sind in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Fiir auslandische Investment-
anteile, die keine EG-Investmentanteile sind, sind da-
riber hinaus samtliche Veroffentlichungen und Werbe-
schriften in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Soweit es sich
nicht um EG-Investmentanteile handelt, ist der deutsche
Wortlaut der in den S&tzen 1 und 2 genannten Unterlagen
und Verdffentlichungen maBgeblich.

§124
Werbung

(1) Jede Werbung in Textform fur den Erwerb von
Anteilen eines Investmentvermdgens muss auf die Ver-
kaufsprospekte und die Stellen im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes, wo und auf welche Weise diese erhéltlich
sind, hinweisen. Jede Werbung in Textform flr den
Erwerb von Anteilen eines inldndischen Investmentver-
mdgens, nach dessen Vertragsbedingungen oder Sat-
zung die Anlage von mehr als 35 Prozent des Wertes des
Investmentvermdgens in Schuldverschreibungen eines
der in § 60 Abs. 2 Satz 1 genannten Aussteller zuldssig
ist, muss diese Aussteller benennen. Jede Werbung flur
den Erwerb von Anteilen eines Investmentvermdgens,
nach dessen Vertragsbedingungen oder Satzung ein
anerkannter Wertpapierindex nachgebildet wird oder
hauptséchlich in Derivate nach MaBgabe des § 51 ange-
legt wird, muss auf die Anlagestrategie hinweisen. Weist
ein Investmentvermdgen auf Grund seiner Zusammen-
setzung oder der fiir die Fondsverwaltung verwendeten
Techniken eine erhéhte Volatilitdt auf, muss in jeder Wer-
bung in Textform darauf hingewiesen werden. Die Satze 3
und 4 gelten nicht flr die Werbung fir ausléndische
Investmentanteile, die keine EG-Investmentanteile sind.

(2) Jede Werbung fir Dach-Sondervermégen mit
zusatzlichen Risiken oder fiir Anteile an ausléndischen
Investmentvermégen, die hinsichtlich der Anlagepolitik
Anforderungen unterliegen, die denen nach § 113 Abs. 1
und 2 vergleichbar sind, muss auf die besonderen Risi-
ken des Investmentvermégens nach MaBgabe des § 117
Abs. 2 ausdriicklich hinweisen.

(8) Um Missstanden bei der Werbung flir auslandische
Investmentanteile zu begegnen, kann die Bundesanstalt
bestimmte Arten der Werbung untersagen. Dies gilt ins-
besondere fiir die Werbung mit Angaben, die geeignet
sind, in irreflhrender Weise den Anschein eines beson-
ders ginstigen Angebots hervorzurufen, sowie fiir die
Werbung mit dem Hinweis auf die Befugnisse der Bun-
desanstalt nach diesem Gesetz.

(4) VerstoBt die ausléandische Investmentgesellschaft,
ein von ihr bestellter Représentant oder eine mit dem
offentlichen Vertrieb befasste Person erheblich gegen die
Abséatze 1 und 2 oder Anordnungen nach Absatz 3 und
werden die VerstoBe trotz Verwarnung durch die Bundes-
anstalt nicht eingestellt, so untersagt die Bundesanstalt
den weiteren 6ffentlichen Vertrieb. Sie macht die Unter-
sagung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt. Die
Bundesanstalt teilt die Untersagung des weiteren 6ffent-
lichen Vertriebs von EG-Investmentanteilen den zustén-
digen Stellen des Mitgliedstaates der Europaischen
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Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, in dem
die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, mit. Entstehen
der Bundesanstalt durch die Bekanntmachung nach Satz 2
Kosten, sind diese der Bundesanstalt zu erstatten.

§125
Kostenvorausbelastung

Wurde die Abnahme von Anteilen flir einen mehrjahri-
gen Zeitraum vereinbart, so darf von jeder der fir das
erste Jahr vereinbarten Zahlungen hdchstens ein Drittel
fiir die Deckung von Kosten verwendet werden, die restli-
chen Kosten missen auf alle spéteren Zahlungen gleich-
maBig verteilt werden; dies gilt nicht fir EG-Investment-
anteile.

§126
Widerrufsrecht

(1) Ist der Kaufer von Anteilen durch mundliche Ver-
handlungen auBerhalb der stédndigen Geschaftsrdume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf
gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der Kapitalan-
lagegesellschaft, der auslandischen Investmentgesell-
schaft oder einem Reprasentanten nach MaBgabe des
§ 138 gegeniliber binnen einer Frist von zwei Wochen
schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
sténdigen Geschéftsrdume hat.

(2) Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Der Lauf der Frist beginnt
vorbehaltlich des Satzes 3 erst, wenn der ausfihrliche
Verkaufsprospekt dem K&ufer nach MaBgabe des § 121
Abs. 1 Satz 1 angeboten worden ist. Der Lauf der Frist von
zwei Wochen flr den schriftlichen Widerruf beginnt beim
Erwerb von EG-Investmentanteilen erst, wenn die Durch-
schrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer
ausgehandigt worden ist. Ist streitig, ob oder zu welchem
Zeitpunkt der ausflihrliche Verkaufsprospekt angeboten
oder die Durchschrift des Antrags dem K&ufer ausgehan-
digt wurde, so trifft die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der
Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebe-
triebes erworben hat oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung geméB § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft
oder die ausléndische Investmentgesellschaft verpflich-
tet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Ruckubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Wider-
rufserkldrung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

(6) Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen
durch den Anleger entsprechend anwendbar.
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§127
Prospekthaftung

(1) Sind in dem ausfiihrlichen oder vereinfachten Ver-
kaufsprospekt Angaben, die fir die Beurteilung der
Anteile von wesentlicher Bedeutung sind, unrichtig oder
unvollstandig, so kann derjenige, der auf Grund des aus-
fUhrlichen oder vereinfachten Verkaufsprospekts Anteile
gekauft hat, von der Kapitalanlagegesellschaft oder aus-
landischen Investmentgesellschaft und von demjenigen,
der diese Anteile im eigenen Namen gewerbsmaBig ver-
kauft hat, als Gesamtschuldner Ubernahme der Anteile
gegen Erstattung des von ihm gezahlten Betrages verlan-
gen. Ist der Kaufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der Verkaufspro-
spekte Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber des
Anteils, so kann er die Zahlung des Betrages verlangen,
um den der von ihm gezahlte Betrag den Ricknahme-
preis des Anteils im Zeitpunkt der VerduBerung Uber-
steigt.

(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung im ausfuhrli-
chen Verkaufsprospekt sind auch die Jahres- und Halb-
jahresberichte. Angaben von wesentlicher Bedeutung im
vereinfachten Verkaufsprospekt sind ausschlieBlich
Angaben nach § 42 Abs. 2 bis 4.

(3) Eine Gesellschaft oder diejenige Stelle, welche die
Anteile im eigenen Namen gewerbsmaBig verkauft hat,
kann nach Absatz 1 nicht in Anspruch genommen wer-
den, wenn sie nachweist, dass sie die Unrichtigkeit oder
Unvollstédndigkeit der Verkaufsprospekte nicht gekannt
hat und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit
beruht. Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn
der Kaufer der Anteile die Unrichtigkeit oder Unvollstéan-
digkeit der Verkaufsprospekte beim Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 ist auch derjenige
verpflichtet, der gewerbsmaBig den Verkauf der Anteile
vermittelt oder die Anteile im fremden Namen verkauft
hat, wenn er die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der
Verkaufsprospekte gekannt hat. Der Anspruch nach
Absatz 1 besteht nicht, wenn auch der Kaufer der Anteile
die Unrichtigkeit oder Unvollsténdigkeit der Verkaufspro-
spekte beim Kauf gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjéhrt in einem Jahr seit dem Zeit-
punkt, in dem der Kaufer von der Unrichtigkeit oder
Unvollstédndigkeit der Verkaufsprospekte Kenntnis
erlangt hat, spéatestens jedoch in drei Jahren seit dem
Abschluss des Kaufvertrages.

Abschnitt 2
Vertrieb in anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder
anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum

§128
Anzeigepflicht

(1) Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft, Anteile
an einem Sondervermdgen nach MaBgabe der §§ 46
bis 65 in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum im Publi-
kum zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt und
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der Deutschen Bundesbank sowie den zusténdigen Stel-
len des anderen Staates anzuzeigen. Zur Vorlage bei den
zustandigen Stellen dieses Staates stellt die Bundesan-
stalt auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft bei Nach-
weis der Voraussetzungen eine Bescheinigung aus, dass
die Vorschriften der Richtlinie 85/611/EWG erfillt sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Vertrieb der
Anteile in dem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in dem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum erst auf-
nehmen, wenn seit dem Eingang der vollstdndigen Anzei-
ge bei den zusténdigen Stellen dieses Mitgliedstaates
zwei Monate verstrichen sind, ohne dass diese Stellen
durch begriindeten Beschluss festgestellt haben, dass
die Art und Weise des vorgesehenen Vertriebs nicht den
nach der Richtlinie 85/611/EWG zu beachtenden Bestim-
mungen entspricht.

§129

Verpflichtungen
bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Im Falle des Vertriebs von Anteilen nach MaBgabe der
§§ 46 bis 65 in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum ist
die Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet,

1. die in dem anderen Staat geltenden Vorschriften zu
beachten, welche die nicht durch diese Richtlinie
geregelten Bereiche oder WerbemaBnahmen betref-
fen,

2. unter Beachtung der in dem anderen Staat geltenden
Vorschriften die erforderlichen MaBnahmen zu treffen,
um sicherzustellen, dass die Anleger in diesem Staat
in den Genuss der Zahlungen kommen, das Recht zur
Ruckgabe von Anteilen ausiiben kénnen und die von
der Kapitalanlagegesellschaft zu liefernden Informa-
tionen erhalten, und

3. die nach diesem Gesetz zu veréffentlichenden Unter-
lagen und Angaben in zumindest einer der Landes-
sprachen des Staates oder in einer anderen von den
zusténdigen Behdrden des Staates genehmigten
Sprache zu veroéffentlichen; fir Art und Weise der Ver-
offentlichungen gelten die Vorschriften dieses Geset-
zes entsprechend.

Abschnitt 3
Offentlicher Vertrieb von EG-Investmentanteilen
nach MaBgabe der Richtlinie 85/611/EWG
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§130

Anwendbare
Vorschriften auf den 6ffentlichen
Vertrieb von EG-Investmentanteilen

(1) Fir den offentlichen Vertrieb von EG-Investment-
anteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes gelten die
Vorschriften dieses Abschnitts und die weiteren Vor-
schriften dieses Gesetzes, soweit sie auf EG-Investment-
anteile Anwendung finden.

(2) § 3ades Verwaltungsverfahrensgesetzes findet auf
die Vorschriften dieses Abschnitts keine Anwendung.

2717

§131
Benennungspflicht

Die Investmentgesellschaft muss fur den &ffentlichen
Vertrieb mindestens ein inlandisches Kreditinstitut oder
eine inldndische Zweigniederlassung eines Kreditinsti-
tuts mit Sitz im Ausland benennen, Uber welche die fir
die Anleger bestimmten Zahlungen geleitet werden und
die Rucknahme von Anteilen durch die Investmentgesell-
schaft abgewickelt wird. AuBerdem hat die Investment-
gesellschaft die erforderlichen MaBnahmen zu treffen,
um sicherzustellen, dass die Anleger die vorgeschriebe-
nen Informationen im Geltungsbereich dieses Gesetzes
erhalten. Angaben Uber die nach den Satzen 1 und 2
getroffenen MaBnahmen sind in den im Geltungsbereich
dieses Gesetzes verbreiteten ausfiihrlichen Verkaufspro-
spekt aufzunehmen.

§132
Anzeigepflicht

(1) Die Investmentgesellschaft hat die Absicht, EG-
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes
offentlich zu vertreiben, der Bundesanstalt anzuzeigen.

(2) Der Anzeige sind beizufligen:

1. die Bescheinigung der zustandigen Stellen des Mit-
gliedstaates der Européischen Union oder des ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, in dem die Investmentge-
sellschaft ihren Sitz hat, dass die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG erflllt sind,

2. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Invest-
mentgesellschaft sowie der im Zeitpunkt der Anzeige
glltige vereinfachte und ausfihrliche Verkaufspro-
spekt,

3. der zuletzt verdffentlichte Jahresbericht und der an-
schlieBende Halbjahresbericht, sofern er verdéffent-
licht ist,

4. die Angaben uber die Vorkehrungen fiir den &ffentli-
chen Vertrieb,

5. Bestatigungen der geméaB § 131 Satz 1 und 2 beauf-
tragten Stellen Uber die Ubernahme der Funktionen,

6. der Nachweis der Zahlung der Gebuhr fir die Anzeige.

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen
Ubersetzung vorzulegen.

(3) Die Bundesanstalt hat den Tag des Eingangs der
Anzeige innerhalb von vier Wochen zu bestatigen, sofern
die erforderlichen Angaben und Unterlagen vorliegen.
Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundes-
anstalt innerhalb der gleichen Frist als Ergdnzungsanzei-
ge an. Die Ergadnzungsanzeige ist der Bundesanstalt
innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der
Anzeige beziehungsweise der letzten Ergdnzungsanzei-
ge einzureichen; anderenfalls gilt der 6ffentliche Vertrieb
wegen nicht ordnungsgeméBer Anzeigenerstattung als
untersagt. Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist.

§133

Aufnahme und
Untersagung des 6ffentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb der EG-Investmentanteile
darf erst aufgenommen werden, wenn seit dem Eingang
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der vollstdndigen Anzeige zwei Monate verstrichen sind,
ohne dass die Bundesanstalt die Aufnahme des offentli-
chen Vertriebs untersagt hat.

(2) Die Bundesanstalt untersagt die Aufnahme des
offentlichen Vertriebs, wenn

1. die Investmentgesellschaft die Anzeige nach § 132
nicht ordnungsgeméas erstattet,

2. Artund Weise des 6ffentlichen Vertriebs gegen sonsti-
ge Vorschriften des deutschen Rechts verstoBen oder

3. die Verpflichtungen nach § 131 nicht erfillt sind.

(3) Die Bundesanstalt untersagt den weiteren 6ffentli-
chen Vertrieb der EG-Investmentanteile, wenn

1. die Anzeige nach § 132 nicht erstattet oder der 6ffent-
liche Vertrieb vor Ablauf der Frist nach Absatz 1 aufge-
nommen worden ist,

2. bei dem offentlichen Vertrieb erheblich gegen sonsti-
ge Vorschriften des deutschen Rechts verstoen wor-
denist,

3. die Zulassung durch die zusténdigen Stellen des Mit-
gliedstaates der Europdischen Union oder des ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, in dem die Investmentge-
sellschaft ihren Sitz hat, entzogen worden ist oder

4. die Vertriebsvoraussetzungen nach § 131 nicht mehr
erfullt sind.

(4) Die Bundesanstalt kann den weiteren &ffentlichen
Vertrieb untersagen, wenn die Verpflichtungen nach § 121
Abs. 1, § 122 Abs. 1 und § 123 Satz 1 nicht ordnungsge-
maB erfilllt werden oder eine fiir die Uberwachung der
Einhaltung der Vorschriften des Ersten und Dritten
Abschnitts dieses Kapitels bestehenden Pflichten zu ent-
richtende Geblhr trotz Mahnung nicht gezahlt wird.

(5) Hat die Bundesanstalt den weiteren &ffentlichen
Vertrieb von EG-Investmentanteilen nach Absatz 3 Nr. 1
oder 2 untersagt, darf die auslandische Investmentge-
sellschaft die Absicht, diese EG-Investmentanteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes oOffentlich zu vertrei-
ben, erst wieder anzeigen, wenn seit dem Tag der Unter-
sagung ein Jahr verstrichen ist.

(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen der Bundesanstalt in den Fallen der Absatze 2
und 3 haben keine aufschiebende Wirkung.

(7) Die Bundesanstalt teilt die Untersagung des 6ffent-
lichen Vertriebs den zustandigen Stellen des Mitglied-
staates der Européaischen Union oder des anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem die Investmentgesellschaft ihren
Sitz hat, mit. Sie macht die Untersagung im elektroni-
schen Bundesanzeiger bekannt, falls ein 6ffentlicher Ver-
trieb stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt
durch die Bekanntmachung nach Satz 2 Kosten, sind
diese der Bundesanstalt zu erstatten.

§134

Mitteilungen nach dem
Wertpapierhandelsgesetz und dem
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Die Investmentgesellschaft ist hinsichtlich der von ihr
verwalteten auslandischen Investmentvermdgen kein
Tochterunternehmen im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wert-
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papierhandelsgesetzes und des § 2 Abs. 6 des Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Kann der Anleger
im Regelfall keine Weisungen fir die Auslbung der
Stimmrechte erteilen, gelten Stimmrechte aus Aktien, die
zu einem von der Investmentgesellschaft verwalteten
Investmentvermégen gehéren, dessen Vermdbgensge-
gensténde im Miteigentum der Anleger stehen, fiir die
Anwendung des § 21 Abs. 1 des Wertpapierhandelsge-
setzes und des § 29 Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes als Stimmrechte der Investmentge-
sellschaft; stehen die Vermbgensgegenstinde des
Investmentvermégens im Eigentum der Investmentge-
sellschaft, sind auf die Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wert-
papierhandelsgesetzes und § 30 Abs. 1 des Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetzes nicht anzuwenden.

Abschnitt 4

Offentlicher Vertrieb
von auslandischen Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§135

Anwendbare Vorschriften
auf den offentlichen Vertrieb
ausldndischer Investmentanteile

(1) Fur den offentlichen Vertrieb von auslandischen
Investmentanteilen, die keine EG-Investmentanteile sind,
im Geltungsbereich dieses Gesetzes gelten die Vorschrif-
ten dieses Abschnitts und die weiteren Vorschriften die-
ses Gesetzes, soweit sie auf auslandische Investmentan-
teile, die keine EG-Investmentanteile sind, Anwendung
finden. Der &ffentliche Vertrieb von Anteilen an einem
ausléndischen Investmentvermdgen, das hinsichtlich der
Anlagepolitik Anforderungen unterliegt, die denen nach
§ 112 Abs. 1 vergleichbar sind, ist nicht gestattet.

(2) Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten nicht fir
auslandische Investmentanteile, die an einer inlandi-
schen Bdrse zum amtlichen Markt oder zum geregelten
Markt zugelassen sind, sofern, mit Ausnahme der von der
Borse vorgeschriebenen Bekanntmachungen, kein &ffent-
licher Vertrieb von auslédndischen Investmentanteilen
stattfindet.

() § 3ades Verwaltungsverfahrensgesetzes findet auf
die Vorschriften dieses Abschnitts keine Anwendung.

§136
Zulassigkeit des 6ffentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb von auslandischen Invest-
mentanteilen, die keine EG-Investmentanteile sind, ist
zuléssig, wenn

1. die auslandische Investmentgesellschaft und die Ver-
waltungsgesellschaft im Staat ihres Sitzes einer wirk-
samen o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Invest-
mentanleger unterliegen und wenn die zustandigen
Aufsichtsstellen des Sitzstaates zu einer nach den
Erfahrungen der Bundesanstalt befriedigenden
Zusammenarbeit entsprechend § 19 mit der Bundes-
anstalt bereit sind,

2. die auslandische Investmentgesellschaft der Bundes-
anstalt ein inlandisches Kreditinstitut oder eine zuver-
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lassige, fachlich geeignete Person mit Sitz oder
Wohnsitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes als
Reprasentanten benennt,

. die Gegenstande des Vermdgens von einer Depot-
bank verwahrt werden, oder, soweit es sich um Immo-
bilien handelt, deren Bestand von einer Depotbank
Uberwacht wird, welche die Anleger in einer den Vor-
schriften der §§ 20 bis 29 vergleichbaren Weise sichert;
die Bundesanstalt kann zulassen, dass mehrere
Depotbanken diese Aufgabe wahrnehmen, wenn das
im Rahmen des Geschéftsbetriebes der auslandi-
schen Investmentgesellschaft erforderlich ist und
dadurch die Sicherheit nicht beeintrachtigt wird,

. ein oder mehrere inlandische Kreditinstitute oder in-

l&ndische Zweigniederlassungen von Kreditinstituten
mit Sitz im Ausland als Zahlstellen benannt werden,
Uber welche von den Anlegern geleistete oder fur sie
bestimmte Zahlungen geleitet werden kénnen; wer-
den Zahlungen und Uberweisungen iber eine Zahl-
stelle geleitet, so ist sicherzustellen, dass die Betrage
unverziglich an die Depotbank oder an die Anleger
weitergeleitet werden,

. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Invest-
mentgesellschaft vorsehen, dass

a) dem Kaufer unverzlglich nach Eingang des Kauf-
preises bei der Depotbank Anteile in entsprechen-
der Héhe Ubertragen werden,

o

die Anleger die Auszahlung des auf den Anteil ent-
fallenden Vermdgensteils verlangen kdnnen,

c) eine Kostenvorausbelastung nach MaBgabe des
§ 125 eingeschrankt ist,

d) Anteile an risikogemischten Investmentvermdgen
nur in einer den §§ 50, 61, 64 Abs. 3, § 84 Abs. 1
Nr. 2 bis 4 sowie § 85 entsprechenden Art und
Weise erworben werden,

e) die zum Investmentvermdgen gehdérenden Vermo-
gensgegenstande nicht verpfidndet oder sonst
belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Siche-
rung abgetreten werden dirfen, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen unter Bertck-
sichtigung der Anforderungen nach Buchstabe f
oder um Sicherheitsleistungen zur Erfullung von
Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschéften mit Finanz-
instrumenten im Sinne des § 51 Abs. 2 und 3,

f) Kredite zu Lasten des Investmentvermdgens nur
entsprechend der Regelung des § 53, zu Lasten
eines Investmentvermdégens, das nach den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung in Immobilien
anlegen darf, nur im Rahmen einer ordnungsge-
méBen Wirtschaftsfihrung bis zu 50 Prozent des
Verkehrswertes der im Vermdgen befindlichen
Immobilien aufgenommen werden dirfen und
dass die Kreditaufnahmen der Zustimmung der
Depotbank zu den Darlehensbedingungen bedur-
fen,

g) keine Geschafte zu Lasten des Investmentvermo-
gens vorgenommen werden, die den Verkauf nicht
zum Investmentvermdgen gehdrender Vermd-
gensgegenstdnde zum Inhalt haben und das
Recht, die Lieferung von Vermdgensgegenstanden
zu verlangen (Kaufoption), einem Dritten fir Rech-
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nung des Investmentvermdgens nur eingerdumt
werden darf, wenn die den Gegenstand der Kauf-
option bildenden Vermdgensgegenstande im Zeit-
punkt der EinrAumung der Kaufoption zum Invest-
mentvermdgen gehdren,

6. diein § 121 Abs. 1und 3, § 122 Abs. 2 bis 5 sowie den
§§ 123 und 137 vorgesehenen Verpflichtungen zur
Unterrichtung der Erwerber von Anteilen ordnungsge-
maR erflllt werden.

(2) Absatz 1 Nr. 3 ist auf auslandische Investmentver-
mdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 113 Abs. 1 und 2 vergleich-
bar sind, mit der MaBgabe anwendbar, dass einzelne Auf-
gaben der Depotbank auch von einer anderen vergleich-
baren Einrichtung wahrgenommen werden durfen, wenn
vertraglich sichergestellt ist, dass die Depotbank fiir ein
Verschulden der von ihr unmittelbar eingeschalteten Ein-
richtung wie fir ein eigenes Verschulden haftet.

(8) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a bis c ist nicht auf aus-
landische Investmentvermégen anzuwenden, die in einer
der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital nach
MaBgabe dieses Gesetzes vergleichbaren Weise gebildet
sind und deren Anteile zu einem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
zugelassen sind.

(4) Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b und d gilt nicht fir aus-
landische Investmentvermégen, die hinsichtlich der Anla-
gepolitik Anforderungen unterliegen, die denennach § 113
Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, wenn die Vertragsbedin-
gungen oder die Satzung der Investmentgesellschaft
Regelungen vorsehen, die § 113 Abs. 3 und 4 sowie § 116
entsprechen.

(5) Die Bundesanstalt kann bei Staaten, die nicht Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum sind, bestimmen, dass die Vorschriften der §§ 130
bis 134 auf den o6ffentlichen Vertrieb von auslédndischen
Investmentanteilen, die von Investmentgesellschaften
mit Sitz in einem solchen Staat ausgegeben werden, ent-
sprechend Anwendung finden, wenn die Voraussetzun-
gen nach Absatz 1 Nr. 1 sowie der Richtlinie 85/611/EWG
entsprechend erflillt sind.

§137
Verkaufsprospekt

(1) Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt der auslandi-
schen Investmentgesellschaft muss alle Angaben enthal-
ten, die im Zeitpunkt der Antragstellung fir die Beurtei-
lung der ausléndischen Investmentanteile von wesentli-
cher Bedeutung sind. Er muss insbesondere Angaben
enthalten

1. Uber Name oder Firma, Rechtsform, Sitz und Eigenka-
pital (Grund- oder Stammkapital abziiglich der aus-
stehenden Einlagen zuzlglich der Ricklagen) der
auslandischen Investmentgesellschaft, des Unter-
nehmens, das Uber die Anlage des eingelegten Gel-
des bestimmt (Verwaltungsgesellschaft), des Unter-
nehmens, das den Vertrieb der Investmentanteile
Ubernommen hat (Vertriebsgesellschaft), und der
Depotbank;

2. Uber Name oder Firma, Sitz und Anschrift des Repré-
sentanten und der Zahlstellen;
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3. Uber Art, Hohe und Berechnung samtlicher Kosten,
die dem Anleger in Rechnung gestellt werden, sowie
samtlicher aus dem Vermdgen an Dritte zu zahlender
Vergutungen und zu ersetzender Aufwendungen;

4. inden Vorgaben des § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 14 entspre-
chender Weise;

5. in den Vorgaben des § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 15, 16
Halbsatz 1 und 2 und Nr. 28 entsprechender Weise;

6. Uber die Voraussetzungen und Bedingungen, zu
denen die Anleger die Auszahlung des auf den Anteil
entfallenden Vermdgensteils verlangen kénnen sowie
Uber die hierfiir zustédndigen Stellen.

AuBerdem ist dem ausflihrlichen Verkaufsprospekt ein
Jahresbericht gemaB § 122 Abs. 2 Nr. 1, dessen Stichtag
nicht langer als 16 Monate zurlickliegen darf, und, wenn
der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate
zurlckliegt, auch ein Halbjahresbericht gemaB § 122
Abs. 2 Nr. 2 als Anlage beizuftigen. Der ausfihrliche Ver-
kaufsprospekt muss ferner eine Belehrung Uber das
Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 126 sowie aus-
driickliche Hinweise darauf enthalten, dass die auslandi-
sche Investmentgesellschaft einer staatlichen Aufsicht
durch die Bundesanstalt nicht untersteht. Die Bundesan-
stalt kann verlangen, dass in den ausfihrlichen Verkaufs-
prospekt weitere Angaben aufgenommen werden, wenn
sie Grund zu der Annahme hat, dass die Angaben fiir den
Erwerber erforderlich sind.

(2) Die Verwendung des vereinfachten Verkaufspro-
spekts ist nicht gestattet.

(3) Fur auslandische Investmentvermégen im Sinne
von § 136 Abs. 3 gilt Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 bis 4 entspre-
chend. Der ausfihrliche Verkaufsprospekt dieser Invest-
mentvermdgen muss dartber hinaus Angaben enthalten

1. Uber den organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes, an dem die Anteile
des Investmentvermdgens gehandelt werden;

2. darlber, dass der an dem organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
ermittelte Kurs der Anteile des Investmentverm&gens
von dem Nettoinventarwert des Investmentvermo-
gens abweichen kann sowie ob und welche MaBnah-
men von der Investmentgesellschaft im Falle einer
erheblichen Abweichung des Kurses der Anteile vom
Nettoinventarwert des Investmentvermdégens getrof-
fen werden;

3. darlber, dass die Anleger von der Investmentgesell-
schaft nicht jederzeit die Riicknahme der Anteile und
die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden Ver-
mogensteils verlangen kdnnen.

(4) Der ausfihrliche Verkaufsprospekt von auslandi-
schen Investmentvermdégen, die hinsichtlich der Anlage-
politik Anforderungen unterliegen, die denen nach § 113
Abs. 1 und 2 vergleichbar sind, muss dartber hinaus
Angaben nach § 117 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 6 und Abs. 2
in entsprechender Weise enthalten.

§138

Vertretung
der Gesellschaft, Gerichtsstand

(1) Der Reprasentant vertritt die auslandische Invest-
mentgesellschaft gerichtlich und auBergerichtlich. Er gilt
als zum Empfang der fiir die Verwaltungsgesellschaft und
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die \Vertriebsgesellschaft bestimmten Schriftstiicke
ermdachtigt. Diese Befugnisse kénnen nicht beschrankt
werden.

(2) FurKlagen gegen eine auslandische Investmentge-
sellschaft, eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Ver-
triebsgesellschaft, die auf den 6ffentlichen Vertrieb von
Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes
Bezug haben, ist das Gericht zustandig, in dessen Bezirk
der Représentant seinen Wohnsitz oder Sitz hat. Dieser
Gerichtsstand kann durch Vereinbarung nicht ausge-
schlossen werden.

(8) Der Name des Reprasentanten und die Beendi-
gung seiner Stellung sind von der Bundesanstalt im elek-
tronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen. Entste-
hen der Bundesanstalt durch die Bekanntmachung nach
Satz 1 Kosten, sind diese Kosten der Bundesanstalt zu
erstatten.

§139
Anzeigepflicht

(1) Die ausléndische Investmentgesellschaft hat die
Absicht, auslandische Investmentanteile im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes 6ffentlich zu vertreiben, der Bun-
desanstalt anzuzeigen.

(2) Der Anzeige sind beizufligen:

1. alle wesentlichen Angaben Uber die ausléndische
Investmentgesellschaft, ihre Organe und ihren Repra-
sentanten sowie Uber die Verwaltungsgesellschaft,
die Vertriebsgesellschaften, die Depotbank und die
Zahlstellen,

2. Bestatigungen des Représentanten, der Depotbank
und der Zahlstelle tiber die Ubernahme dieser Funk-
tionen,

3. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Invest-
mentgesellschaft sowie der im Zeitpunkt der Anzeige
glltige ausfuhrliche Verkaufsprospekt,

4. der letzte Jahresbericht, der den Anforderungen des
§ 122 Abs. 2 Nr. 1 entsprechen muss, und, wenn der
Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate
zurlickliegt, auch der anschlieBende Halbjahresbe-
richt, der den Anforderungen des § 122 Abs. 2 Nr. 2
entsprechen muss; der Jahresbericht muss mit dem
Bestétigungsvermerk eines Wirtschaftsprifers verse-
hen sein,

5. die festgestellte Jahresbilanz des letzten Geschéfts-
jahres nebst Gewinn- und Verlustrechnung (Jahres-
abschluss) der Verwaltungsgesellschaft, die mit dem
Bestétigungsvermerk eines Wirtschaftsprifers verse-
henist,

6. die Erkldrung der ausléndischen Investmentgesell-
schaft, dass sie sich verpflichtet,

a) der Bundesanstalt den Jahresabschluss der Ver-
waltungsgesellschaft und den nach § 122 Abs. 2
Nr. 1 zu verdffentlichenden Jahresbericht spates-
tens vier Monate nach Ende jedes Geschéftsjahres
sowie den nach § 122 Abs. 2 Nr. 2 zu veroffent-
lichenden Halbjahresbericht spatestens zwei Mo-
nate nach Ende jedes Geschéftshalbjahres einzu-
reichen; der Jahresabschluss und der Jahresbe-
richt missen mit dem Bestatigungsvermerk eines
Wirtschaftsprifers versehen sein,
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b) die Bundesanstalt iiber alle wesentlichen Ande-
rungen von Umstanden, die bei der Anzeige der
Absicht des 6ffentlichen Vertriebs angegeben wor-
den sind, zu unterrichten und die Anderungsanga-
ben nachzuweisen,

c) der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Ge-
schaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterla-
gen vorzulegen,

7. der Nachweis Uber die Zahlung der Gebuhr fir die
Anzeige,

8. alle wesentlichen Angaben und Unterlagen, aus
denen sich ergibt, dass die auslédndische Investment-
gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft im Staat
ihres Sitzes einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Investmentanleger unterliegen.

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen
Ubersetzung vorzulegen. Widerspruch und Anfechtungs-
klage gegen Verlangen der Bundesanstalt geméaB Satz 1
Nr. 6 Buchstabe ¢ haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Die Bundesanstalt hat den Tag des Eingangs der
Anzeige innerhalb vier Wochen zu bestétigen, sofern die
nach diesem Gesetz erforderlichen Angaben und Unter-
lagen vorliegen. Fehlende Angaben und Unterlagen for-
dert die Bundesanstalt innerhalb der gleichen Frist als
Ergdnzungsanzeige an. Die Ergdnzungsanzeige ist der
Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der
Erstattung der Anzeige beziehungsweise der letzten
Ergadnzungsanzeige einzureichen; anderenfalls gilt der
offentliche Vertrieb wegen nicht ordnungsgemaBer
Anzeigenerstattung als untersagt. Die Frist nach Satz 3
ist eine Ausschlussfrist.

§140

Aufnahme und
Untersagung des 6ffentlichen Vertriebs

(1) Der offentliche Vertrieb von auslandischen Invest-
mentanteilen darf erst aufgenommen werden, wenn seit
dem Eingang der vollstdndigen Anzeige drei Monate ver-
strichen sind, ohne dass die Bundesanstalt die Aufnahme
des Vertriebs untersagt hat.

(2) Die Bundesanstalt untersagt die Aufnahme des
offentlichen Vertriebs, wenn die Voraussetzungen nach
§ 136 nicht erfillt sind oder die auslandische Investment-
gesellschaft die Anzeige nach § 139 nicht ordnungsge-
maR erstattet.

(3) Die Bundesanstalt untersagt den weiteren 6ffentli-
chen Vertrieb auslandischer Investmentanteile, wenn

1. die Anzeige nach § 139 nicht erstattet oder der 6ffent-
liche Vertrieb vor Ablauf der Frist nach Absatz 1 aufge-
nommen worden ist,

2. eine Voraussetzung nach § 136 Abs. 1 Nr. 1 bis 5,
Abs. 2, 4 oder 5 weggefallen ist,

3. die der Bundesanstalt gegeniiber nach § 139 Abs. 2
Nr. 6 ibernommenen Verpflichtungen trotz Mahnung
nicht eingehalten werden,

4. bei dem offentlichen Vertrieb der auslandischen
Investmentanteile erheblich gegen gesetzliche Vor-
schriften verstoBen worden ist oder

5. ein durch rechtskraftiges Urteil oder gerichtlichen Ver-
gleich gegenuber der auslandischen Investmentge-
sellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
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triebsgesellschaft festgestellter Anspruch eines Anle-
gers nicht erfiillt worden ist; sie kann von der Untersa-
gung absehen, wenn ihr dies wegen der besonderen
Umstéande des Einzelfalles aus Griinden der Billigkeit
geboten erscheint.

(4) Die Bundesanstalt kann den weiteren 6ffentlichen
Vertrieb auslandischer Investmentanteile untersagen,
wenn

1. diein§ 121 Abs. 1und 3, § 122 Abs. 2 bis 5 sowie den
§§ 123 und 137 vorgesehenen Verpflichtungen nicht
ordnungsgeman erfillt werden,

2. eine fir die Prifung der nach § 139 Abs. 2 Satz 1 Nr. 6
vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen zu ent-
richtende Gebulhr trotz Mahnung nicht gezahlt wird
oder der Bundesanstalt im Rahmen der Bekanntma-
chungspflicht nach § 138 Abs. 3 entstandene Kosten
trotz Mahnung nicht erstattet werden, oder

3. bei dem offentlichen Vertrieb der auslandischen
Investmentanteile erheblich gegen die Vertragsbedin-
gungen oder die Satzung verstoBen worden ist.

(5) Hat die Bundesanstalt den weiteren o6ffentlichen
Vertrieb ausléndischer Investmentanteile nach Absatz 3
Nr. 1, 3 oder 4 untersagt, darf die auslandische Invest-
mentgesellschaft die Absicht, diese auslandischen
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes
zu vertreiben, erst wieder anzeigen, wenn seit dem Tag
der Untersagung ein Jahr verstrichen ist.

(6) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen der Bundesanstalt haben in den Féallen der
Absétze 2 und 3 keine aufschiebende Wirkung.

(7) Die Bundesanstalt macht die Untersagung im elek-
tronischen Bundesanzeiger bekannt, falls ein 6ffentlicher
Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt
durch die Bekanntmachung nach Satz 1 Kosten, sind
diese der Bundesanstalt zu erstatten.

Abschnitt 5
Vertriebsliberwachung

§141
Zustandigkeit der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der
§§ 121 bis 127 und 130 bis 140 und der sonstigen beim
Vertrieb durch die Investmentgesellschaft zu beachten-
den Vorschriften des deutschen Rechts.

(2) Die Bundesanstalt kann Auskinfte Uber die
Geschéaftsangelegenheiten und die Vorlage der Verkaufs-
unterlagen von Personen und Unternehmen verlangen,
bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie
auslandische Investmentanteile vertreiben, ohne dass
die nach § 132 Abs. 1 oder § 139 Abs. 1 erforderliche An-
zeige erstattet worden ist.

§142
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) In Erfallung der Aufgabe nach § 141 Abs. 1 arbeitet
die Bundesanstalt zur Uberwachung des Vertriebs von
EG-Investmentanteilen mit den zustandigen Stellen des
Mitgliedstaates der Européischen Union oder des ande-
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ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum, in dem die Investmentgesell-
schaft ihren Sitz hat, eng zusammen und Ubermittelt die-
sen Stellen die erforderlichen Auskinfte.

(2) Vertrauliche Informationen, welche die Bundesan-
stalt von den zusténdigen Stellen des anderen Mitglied-
staates der Européischen Union oder des anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum erhélt, dirfen nur fir folgende Zwecke
verwendet werden:

1. zur Prifung, ob die Voraussetzungen fur den Vertrieb
der Investmentanteile erfillt sind,

2. zur Uberwachung der Vertriebstatigkeit der Invest-
mentgesellschaft oder sonstiger mit dem Vertrieb
befasster Personen,

3. flr Zwecke nach MaBgabe des § 19 Abs. 1 Satz2 Nr. 2
bis 4.

Kapitel 6
BuBgeld- und Ubergangsvorschriften

§143
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 31 Abs. 4 ein Gelddarlehen gewahrt oder
eine dort genannte Verpflichtung eingeht,

2. entgegen § 53 einen Kredit aufnimmt oder

3. entgegen § 59 Satz 1 einen dort genannten Vermo-
gensgegenstand verkauft.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen § 10 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 3 Satz 1 Nr. 1
oder 2, eine Vermdgensaufstellung nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

2. entgegen § 10 Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach Abs. 3 Satz 1 Nr. 1
oder 2, eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht,

3. entgegen § 12 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Abs. 3 Satz 1 oder 2, oder § 12 Abs. 4 Satz 1, auch in
Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 12 Abs. 6 Satz 1,
eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig erstattet,

4. entgegen § 42 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1 einen verein-
fachten oder ausfihrlichen Verkaufsprospekt dem Pub-
likum nicht oder nicht rechtzeitig zugénglich macht,

5. entgegen § 43 Abs. 2 Satz 7 die Vertragsbedingun-
gen dem ausfuhrlichen Verkaufsprospekt beiftigt,

6. entgegen § 44 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 oder 4, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 7 Satz 1, einen Jahresbericht, einen Halbjahres-
bericht oder einen Aufldsungsbericht nicht, nicht
richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig erstellt,

7.

10.

entgegen § 45 Abs. 1 oder 2 den Jahresbericht, den
Halbjahresbericht oder den Auflésungsbericht nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt
macht,

entgegen § 93 Abs. 2 Satz 1 oder 3 eine Anzeige
nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig, nicht in der vor-
geschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 110 Satz 1 den Jahresabschluss nicht,
nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig
offen legt oder

entgegen § 111 Abs. 1 Satz 1 oder 3 einen Zwischen-
bericht nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
verdffentlicht.

(8) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahr-
lassig

1.

10.

entgegen

a) §46,§47 Abs. 1,§ 48 Abs. 1, § 64 Abs. 1 Satz 1
oder 4, Abs. 2 oder 3, § 84 Abs. 1 oder § 113
Abs. 2 Satz 2 oder

b) § 67 Abs. 1, 2 Satz 2, Abs. 3, 5 oder 6 Satz 2
oder 3, § 68 Abs. 1 Satz 1 oder § 88 Abs. 1

einen Vermdgensgegenstand, Edelmetall, ein Zerti-
fikat Uber Edelmetalle, eine Schuldverschreibung,
Aktien, Anteile eines Sondervermdgens oder auslan-
dischen Investmentvermdgens oder Verkaufsopti-
onsrechte erwirbt,

. entgegen § 49 Satz 1, § 68 Abs. 1 Satz 1 oder § 80

Abs. 1 Satz 1 einen Vermdgensgegenstand oder
einen dort genannten Betrag hélt,

. entgegen § 51 Abs. 1 Satz 1 in Derivate investiert,

. entgegen § 51 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer

Rechtsverordnung nach Abs. 3 Satz 1 Nr. 1, nicht
sicherstellt, dass sich das Marktrisikopotential héchs-
tens verdoppelt,

. entgegen § 52, § 60 Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 1, Abs. 2

Satz 1 oder 2, Abs. 3, 4 oder 5 Satz 1, § 61, § 85 oder
§ 113 Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 4 Satz 1 oder 2 mehr
als einen dort genannten Prozentsatz des Wertes
eines Sondervermdgens oder Dach-Sondervermé-
gens mit zusatzlichen Risiken anlegt,

. entgegen § 54 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 Wert-

papiere Ubertragt,

. entgegen

a) §54 Abs. 1 Satz 2 oder
b) §69 Abs. 1 Satz 1 oder § 80 Abs. 3

ein Darlehen gewéhrt,

. entgegen § 54 Abs. 4 eine Anzeige nicht, nicht rich-

tig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

. entgegen § 57 Abs. 1 Satz 1 ein Pensionsgeschéaft

abschlieBt,

entgegen § 60 Abs. 2 Satz 3 nicht sicherstellt, dass
der Gesamtwert der Schuldverschreibungen 80 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdégens nicht Uber-
steigt,
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11. entgegen § 67 Abs. 4 nicht sicherstellt, dass die Ver-
mobgensgegenstande nur in dem dort genannten
Umfang einem Wahrungsrisiko unterliegen,

12. entgegen § 69 Abs. 1 Satz 2 oder 3 nicht sicherstellt,
dass die Summe der Darlehen einen dort genannten
Prozentsatz nicht Ubersteigt,

13. entgegen § 80 Abs. 1 Satz 2 nicht sicherstellt, dass
der dort genannte Betrag taglich verfligbar ist,

14. entgegen § 82 Abs. 3 Satz 2 nicht sicherstellt, dass
die Belastung den dort genannten Wert nicht tber-
schreitet,

15. entgegen § 112 Abs. 2 Anteile an Sondervermdgen
oOffentlich vertreibt,

16. entgegen § 113 Abs. 1 Satz 3 Leverage oder Leerver-
kaufe durchfihrt,

17. entgegen § 113 Abs. 2 Satz 2 einen Devisentermin-
kontrakt verkauft,

18. entgegen § 113 Abs. 4 Satz 2 oder 3 in dort genannte
Zielfonds anlegt,

19. entgegen § 113 Abs. 5 Satz 1 nicht sicherstellt, dass
die dort genannten Informationen vorliegen,

20. einer vollziehbaren Untersagung nach § 124 Abs. 4
Satz 1, § 133 Abs. 2, 3 oder 4 oder § 140 Abs. 2, 3
oder 4 zuwiderhandelt oder

21. entgegen § 133 Abs. 1 oder § 140 Abs. 1 den 6ffentli-
chen Vertrieb von EG-Investmentanteilen oder aus-
landischen Investmentanteilen aufnimmt.

(4) Die Vorschriften des Absatzes 2 Nr. 1, 2, 4 und 5
und des Absatzes 3 Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 3, 4, 5,6, 7
Buchstabe a, Nr. 8, 9, 10, 15, 16, 17 und 18 gelten auch
fur Investmentaktiengesellschaften im Sinne des § 99
Abs. 3.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 3 Nr. 1 bis 17 mit einer GeldbuBe bis zu 50 000
Euro, in den Ubrigen Fallen mit einer GeldbuBe bis zu
100 000 Euro geahndet werden.

(6) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundes-
anstalt.

§144
Allgemeine Ubergangsvorschriften

(1) Aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit be-
schréankter Haftung, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes
diein § 6 Abs. 1 Satz 1 aufgefiihrten Geschéfte betreiben,
bedirfen keiner erneuten Erlaubnis zum Geschéaftsbe-
trieb; ihre Vertragsbedingungen fiir bereits bestehende
Sondervermdgen bedirfen keiner Genehmigung. Die
Erlaubnis gilt fir Tatigkeiten nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 und 3
als erteilt, wenn diese Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen vor dem 1. Januar 2004 in der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag der Kapitalanlagegesell-
schaft bereits vorgesehen waren. Spatestens bis zum
13. Februar 2007 haben Kapitalanlagegesellschaften ihre
Eigenmittel gemaB § 11 anzupassen. Bereits erteilte
Erlaubnisse und Genehmigungen gelten als nach diesem
Gesetz erteilt. Die Gultigkeit von nach § 24b Abs. 1 Satz 2
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften ausge-
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stellten Bescheinigungen wird durch die Aufnahme der
Tatigkeiten nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 und 3 bis 7 bei Inkraft-
treten dieses Gesetzes nicht berihrt.

(2) Auslandische Investmentgesellschaften, die bei
Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Anzeige nach § 7 Abs. 1
oder § 15¢c Abs. 1 des Auslandinvestment-Gesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2820), zuletzt geéndert durch Artikel 32
des Gesetzes vom 21. August 2002 (BGBI. | S. 3322),
erstattet haben und zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt
sind, mlssen keine neue Anzeige nach § 132 Abs. 1 oder
§ 139 Abs. 1 erstatten; ein bereits erlangtes Vertriebs-
recht besteht fort. Ein vereinfachter Verkaufsprospekt ist
nach den §§ 121 und 132 erst ab dem Datum vorzulegen,
ab dem nach dem nationalen Recht des anderen Mit-
gliedstaates ein solcher vorzuhalten ist, spatestens
jedoch ab dem 13. Februar 2007. Auf auslandische In-
vestmentgesellschaften, die EG-Investmentanteile aus-
geben und die nach den Ubergangsbestimmungen des
fur sie geltenden nationalen Rechts die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG in der vor dem 13. Februar
2002 geltenden Fassung einhalten, sind bis zum
13. Februar 2007 die §§ 1 bis 15k und 21 des Auslandin-
vestment-Gesetzes weiter anzuwenden.

(8) Auf auslandische Investmentgesellschaften, die bei
Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Anzeige nach § 7 Abs. 1
des Auslandinvestment-Gesetzes erstattet haben und
zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, finden bis zum
30. Juni 2005 § 2 Abs. 1 Nr.2und 4, § 3 Abs. 2 Satz 2 und
§ 4 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Auslandinvestment-Gesetzes
Anwendung. Auf die in Satz 1 genannten Investmentge-
sellschaften finden § 122 Abs. 2 Nr. 1 und 2, § 136 Abs. 1
Nr. 3und 5, § 137 Abs. 1 Satz 2 erstmals zum 1. Juli 2005
Anwendung.

(4) § 8m des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Septem-
ber 1998 (BGBI. | S. 2726), das zuletzt durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. | S. 2010) geéndert
worden ist, ist bis zum 31. Dezember 2004 weiterhin
anzuwenden.

(5) § 13 Abs. 1 ist vor dem 13. Februar 2007 auf Ver-
waltungsgesellschaften mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Ulber den Europaischen
Wirtschaftsraum mit der MaBgabe anzuwenden, dass die
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Richtlinie
85/611/EWG erst ab dem Zeitpunkt verlangt wird, ab
dem nach dem nationalen Recht des anderen Mitglied-
staates oder des Vertragsstaates die Ubereinstimmung
mit der Richtlinie 85/611/EWG vorliegen muss.

(6) Auf auslandische Investmentgesellschaften, die
bereits vor dem Inkrafttreten dieses Gesetzes ihre Anteile
unbeschadet der Vorschriften des Auslandinvestment-
Gesetzes 6ffentlich vertrieben haben und bei Inkrafttre-
ten dieses Gesetzes weiter 6ffentlich vertreiben, ist § 140
Abs. 1 und 3 Nr. 1 nicht anzuwenden, wenn die auslandi-
sche Investmentgesellschaft die Anzeige nach § 139 Abs. 1
bis spatestens zum 31. Dezember 2004 vollstédndig
erstattet. § 139 Abs. 2, § 140 Abs. 2, 3 Nr. 2 bis 5 sowie
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Abs. 4 bis 7 sind anzuwenden. § 139 Abs. 3 ist mit der
MaBgabe anzuwenden, dass die ausléndische Invest-
mentgesellschaft die letzte Ergdnzungsanzeige bis spa-
testens zum 31. Dezember 2004 einzureichen hat.

§145
Ubergangsvorschriften fiir Sondervermégen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am
1. Januar 2004 bestehenden Sondervermdgen noch bis
zum 13. Februar 2007 die Vorschriften des Gesetzes tber
Kapitalanlagegesellschaften anwenden. Die Vertragsbe-
dingungen derjenigen Sondervermdgen, die am 1. Janu-
ar 2004 noch auf der Grundlage des Dritten Finanzmarkt-
férderungsgesetzes bestehen, sind an dieses Gesetz
anzupassen; die Anderung der Vertragsbedingungen
muss nach MaBgabe des § 43 erfolgen und die geander-
ten Vertragsbedingungen missen spatestens am 1. Ja-
nuar 2006 in Kraft getreten sein.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Vertragsbe-
dingungen fir die am 1. Januar 2004 bestehenden Geld-
markt-, Wertpapier- und Investmentfondsanteil-Sonder-
vermdgen andern, um fur Rechnung des Sondervermé-
gens die nach den §§ 46 bis 65 zugelassenen Rechtsge-
schéfte abschlieBen zu kénnen; Vertragsbedingungen fir
die am 1. Januar 2004 bestehenden Wertpapierindex-
Sondervermdgen kann die Kapitalanlagegesellschaft
andern, um fir Rechnung des Sondervermdgens die nach
§ 63 zugelassenen Rechtsgeschafte fir Wertpapier-
index-Sondervermégen abschlieBen zu kdénnen. Die
Bundesanstalt erteilt die nach § 43 Abs. 2 Satz 1 erforder-
liche Genehmigung, wenn die Anderungen mit den bishe-
rigen Anlagegrundsatzen des Sondervermdgens verein-
bar sind.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Vertragsbe-
dingungen fir die am 1. Januar 2004 bestehenden Immo-
bilien-Sondervermégen &ndern, um fir Rechnung des
Sondervermégens die nach den §§ 66 bis 82 zugelasse-
nen Rechtsgeschéfte abschlieBen zu kénnen; Vertrags-
bedingungen fiir die am 1. Januar 2004 bestehenden
Geldmarkt-, Wertpapier- und Investmentfondsanteil-
Sondervermdgen kann die Kapitalanlagegesellschaft
abweichend von Absatz 2 Satz 1 auch &ndern, um fur
Rechnung des Sondervermégens die nach den §§ 83
bis 85 zugelassenen Rechtsgeschéfte abschlieBen zu
kénnen; Vertragsbedingungen fiir die am 1. Januar 2004
bestehenden Gemischten Wertpapier- und Grundstiicks-
Sondervermédgen kann die Kapitalanlagegesellschaft
andern, um fir Rechnung des Sondervermdgens die
nach den §§ 83 bis 85 zugelassenen Rechtsgeschéfte
abschlieBen zu kénnen; Vertragsbedingungen fur die am
1. Januar 2004 bestehenden Wertpapierindex-Sonder-
vermdgen kann die Kapitalanlagegesellschaft &ndern,
um fur Rechnung des Sondervermdgens die nach den
§§ 83 und 86 zugelassenen Rechtsgeschéifte abschlieBen
zu koénnen. Absatz 2 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

(4) Ist dem Kaufer ein Verkaufsprospekt vor dem 1. Juli
2002 zur Verfugung gestellt worden, ist auf diesen Pro-
spekt § 20 Abs. 5 des Gesetzes Uber Kapitalanlagege-
sellschaften oder § 12 Abs. 5 oder § 15i des Auslandin-
vestment-Gesetzes in ihrer bis zum 30. Juni 2002 gelten-
den Fassung weiterhin anzuwenden.
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Absqhnitt 4
Anwendungs- und Ubergangsregelungen

§ 18 Anwendungsvorschriften
§ 19 Ubergangsvorschriften

Abschnitt 1
Gemeinsame
Regelungen fir inldndische
und auslandische Investmentanteile

§1
Anwendungsbereich
und Begriffsbestimmungen

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inldndisches Investmentvermdgen, soweit dieses in
Form eines Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1
oder einer Investmentaktiengesellschaft im Sinne des
§ 2 Abs. 5 des Investmentgesetzes (inlandische In-
vestmentgesellschaft) gebildet wird, sowie auf Anteile
an einem inldndischen Investmentvermdgen (inlandi-
sche Investmentanteile),

2. auslandisches Investmentvermbgen und ausléndi-
sche Investmentanteile im Sinne des § 2 Abs. 8 und 9
des Investmentgesetzes.

(2) Die Begriffsbestimmungenin § 1 Satz2 und § 2 des
Investmentgesetzes sind anzuwenden. Bei Investment-
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fonds ist die Kapitalanlagegesellschaft (§ 2 Abs. 6 des
Investmentgesetzes) gesetzlicher Vertreter des Sonder-
vermdgens (§ 2 Abs. 2 des Investmentgesetzes) im Sinne
des § 34 der Abgabenordnung.

(8) Ausschuttungen sind die dem Anleger tatsachlich
gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage einschlieBlich
der einbehaltenen Kapitalertragsteuer. Ausgeschittete
Ertrége sind die von einem Investmentvermdgen zur Aus-
schittung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus
der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und
grundstlicksgleichen Rechten, sonstige Ertrdge und
Gewinne aus VerduBerungsgeschaften. Ausschiittungs-
gleiche Ertrage sind die von einem Investmentvermdgen
nach Abzug der abziehbaren Werbungskosten nicht zur
Ausschittung verwendeten Ertrdge aus Zinsen, Dividen-
den, Ertrédge aus der Vermietung und Verpachtung von
Grundstlicken und grundstlicksgleichen Rechten, sons-
tige Ertrdge und Gewinne aus privaten VerduBerungs-
geschéften im Sinne des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 3,
soweit es sich nicht um WertpapierverauBerungsge-
schéfte handelt, Abs. 2 und 3 des Einkommensteuer-
gesetzes.

§2
Ertrage aus Investmentanteilen

(1) Die auf Investmentanteile ausgeschitteten sowie
die ausschittungsgleichen Ertrdge gehdren zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 20 Abs. 1
Nr. 1 des Einkommensteuergesetzes, wenn sie nicht
Betriebseinnahmen des Anlegers oder Leistungen im
Sinne des § 22 Nr. 5 des Einkommensteuergesetzes sind;
§ 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b Abs. 1
des Korperschaftsteuergesetzes sind auB3er in den Féllen
des Absatzes 2 nicht anzuwenden. Die ausschittungs-
gleichen Ertrage gelten auBer in den Féllen des § 22 Nr. 5
des Einkommensteuergesetzes mit dem Ablauf des
Geschaftsjahres, in dem sie vereinnahmt worden sind, als
zugeflossen. Bei Teilausschiittung der in § 1 Abs. 3 ge-
nannten Ertrage sind die ausschittungsgleichen Ertrége
dem Anteilscheininhaber im Zeitpunkt der Teilausschiit-
tung zuzurechnen. Reicht im Falle der Teilausschittung
die Ausschttung nicht aus, um die Kapitalertragsteuer
einzubehalten, so gilt die Teilausschittung als ausschiit-
tungsgleicher Ertrag.

(2) Soweit ausgeschiittete und ausschittungsgleiche
inlandische und ausléndische Ertrdge solche im Sinne
des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie Satz 2 des Einkom-
mensteuergesetzes enthalten, sind § 3 Nr. 40 des Ein-
kommensteuergesetzes und § 8b sowie § 37 Abs. 3 des
Kdrperschaftsteuergesetzes anzuwenden.

(3) Die ausgeschutteten Ertrage auf Investmentanteile
sind insoweit steuerfrei, als sie

1. Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Ter-
mingeschéften und Bezugsrechten auf Anteile an
Kapitalgesellschaften enthalten, es sei denn, dass die
Ausschittungen Betriebseinnahmen sind; § 3 Nr. 40
des Einkommensteuergesetzes und § 8b des Korper-
schaftsteuergesetzes sind anzuwenden. Enthalten die
Ausschittungen Ertrdge aus der VerduBerung von
Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaf-
ten, so kommt die Steuerfreiheit insoweit nicht in
Betracht, als die Ertrdge Kapitalertrdge im Sinne des
§ 20 des Einkommensteuergesetzes sind;

2725

2. Gewinne aus der VerduBerung von Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten enthalten, es sei denn,
dass es sich um Gewinne aus privaten VerauBerungs-
geschéften im Sinne des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 3, Abs. 2 und 3 des Einkommensteuergesetzes
handelt, oder dass die Ausschittungen Betriebsein-
nahmen des Steuerpflichtigen sind.

(4) § 3 Nr. 41 Buchstabe a des Einkommensteuerge-
setzes ist sinngemal anzuwenden.

§3
Ermittlung der Ertrage

(1) Bei der Ermittlung der Ertrédge des Investmentver-
mogens ist § 2 Abs. 2 Nr. 2 des Einkommensteuergeset-
zes sinngemanl anzuwenden.

(2) § 11 des Einkommensteuergesetzes ist mit folgen-
den MaBgaben anzuwenden:

1. Dividenden gelten bereits am Tag des Dividendenab-
schlags als zugeflossen;

2. Zins- und Mietabgrenzungen sind periodengerecht
vorzunehmen; die abgegrenzten Zinsen und Mieten
gelten als zugeflossen;

3. periodengerecht abgegrenzte Werbungskosten gel-
ten als abgeflossen, soweit der tatséchliche Abfluss
im folgenden Geschéftsjahr erfolgt.

Soweit die Einnahmen schon vor dem Zufluss erfasst
werden, ist ein Abzug der auslédndischen Steuern geman
§ 4 Abs. 4 bereits in dem Geschéftsjahr zuldssig, in dem
die Einnahmen zugerechnet werden.

(8) Zu den Werbungskosten gehéren auch Absetzun-
gen fUr Abnutzung oder Substanzverringerung, soweit
diese die nach § 7 des Einkommensteuergesetzes zulés-
sigen Betrége nicht Ubersteigen. Fir Werbungskosten
des Investmentvermdgens, die nicht in einem unmittelba-
ren wirtschaftlichen Zusammenhang mit Einnahmen ste-
hen, gilt Folgendes:

1. Soweit Werbungskosten eines inldndischen Invest-
mentvermdgens mit ausléandischen Einnahmen in
einem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen und
der Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines
Doppelbesteuerungsabkommens kein Besteuerungs-
recht flr diese auslandischen Einkiinfte zusteht, sind
die Werbungskosten im Verhaltnis des durchschnittli-
chen Vermdgens des vorangegangenen Geschéfts-
jahres, das Quelle dieser Einnahmen ist, zu dem
durchschnittlichen Gesamtvermdgen des vorange-
gangenen Geschéftsjahres den auslandischen Ein-
nahmen zuzuordnen. Zur Berechnung des durch-
schnittlichen Vermégens sind die monatlichen End-
werte des vorangegangenen Geschéftsjahres zugrun-
de zu legen.

2. Von den nach der Anwendung der Nummer 1 verblei-
benden abzugsfahigen Werbungskosten gelten 10 Pro-
zent als nichtabzugsféhige Werbungskosten. Dies gilt
nicht bei der Ermittlung der Ertrdge des Investment-
vermdgens flr Anteilinhaber, die ihre Anteile im
Betriebsvermdgen halten.

3. § 3c Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes ist auf die
nach Nummer 2 verbleibenden abzugsfahigen Wer-
bungskosten mit der MaBgabe anzuwenden, dass die
Zuordnung der Werbungskosten zu den dem § 3
Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes zugrunde lie-
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genden Einnahmen nach dem Verhdltnis des durch-
schnittlichen Vermdgens des vorangegangenen
Geschéftsjahres, das Quelle dieser Einnahmen ist, zu
dem durchschnittlichen Gesamtvermogen des voran-
gegangenen Geschéftsjahres erfolgt. Nummer 1 Satz 2
gilt entsprechend.

4. Bei der Ermittlung der Ertrage fir Anleger, fur die § 8b
Abs. 1 des Korperschaftsteuergesetzes anwendbar
ist, ist abweichend von Nummer 3 § 3c Abs. 1 des Ein-
kommensteuergesetzes auf die nach Nummer 2 ver-
bleibenden abzugsfahigen Werbungskosten mit der
MaBgabe anzuwenden, dass die Zuordnung von Wer-
bungskosten zu den dem § 8b Abs. 1 des Korper-
schaftsteuergesetzes zugrunde liegenden Einnahmen
nach dem Verhéltnis des durchschnittlichen Vermdé-
gens des vorangegangenen Geschéftsjahres, das
Quelle dieser Einnahmen ist, zu dem durchschnittlichen
Gesamtvermdgen des vorangegangenen Geschéfts-
jahres erfolgt. Nummer 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Negative Ertrage des Investmentvermdgens sind
bis zur Héhe der positiven Ertrdge mit diesen zu verrech-
nen. Nicht ausgeglichene negative Ertrdge sind in den
folgenden Geschaftsjahren auszugleichen.

(5) Ertrage aus Gewinnanteilen des Investmentvermo-
gens an einer Personengesellschaft gehdren zu den
Ertragen des Geschéftsjahres, in dem das Wirtschafts-
jahr der Personengesellschaft endet.

§4
Auslandische Einkiinfte

(1) Die auf Investmentanteile ausgeschutteten sowie
die ausschittungsgleichen Ertrage sind bei der Veranla-
gung der Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer
insoweit auBer Betracht zu lassen, als sie aus einem aus-
landischen Staat stammende Einkiinfte enthalten, fir die
die Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines
Abkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf
die Austibung des Besteuerungsrechts verzichtet hat.
Bei den nach Satz 1 befreiten Einkinften ist auf das nach
§ 32a des Einkommensteuergesetzes zu versteuernde
Einkommen der Steuersatz anzuwenden, der sich ergibt,
wenn bei der Berechnung der Einkommensteuer das
nach § 32a Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes zu ver-
steuernde Einkommen um die in Satz 1 genannten Ein-
kiinfte vermehrt oder vermindert wird, wobei die darin
enthaltenen auBerordentlichen Einkiinfte mit einem Finf-
tel zu beriicksichtigen sind. § 32b Abs. 1a des Einkom-
mensteuergesetzes ist anzuwenden.

(2) Sind in den auf Investmentanteile ausgeschutteten
sowie den ausschuttungsgleichen Ertrdgen aus einem
auslandischen Staat stammende Einklinfte enthalten, die
in diesem Staat zu einer nach § 34c Abs. 1 des Einkom-
mensteuergesetzes oder § 26 Abs. 1 des Kdrperschaft-
steuergesetzes oder bei inlandischen Investmentanteilen
auBerdem nach einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung auf die Einkommensteuer oder Kor-
perschaftsteuer anrechenbaren Steuer herangezogen
werden, so ist bei unbeschrankt steuerpflichtigen Anle-
gern die festgesetzte und gezahlte und keinem ErmaBi-
gungsanspruch unterliegende auslandische Steuer auf
den Teil der Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer
anzurechnen, der auf diese auslandischen um die anteili-
ge auslandische Steuer erhéhten Einkiinfte entféllt. Die-
ser Teil ist in der Weise zu ermitteln, dass die sich bei der
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Veranlagung des zu versteuernden Einkommens - ein-
schlieBlich der ausléndischen Einkiinfte — nach den §§ 32a,
32b, 34 und 34b des Einkommensteuergesetzes erge-
bende Einkommensteuer oder nach § 23 des Korper-
schaftsteuergesetzes ergebende Kérperschaftsteuer im
Verhéaltnis dieser auslandischen Einklinfte zur Summe der
Einkunfte aufgeteilt wird. Der Hochstbetrag der anre-
chenbaren auslandischen Steuern ist fir die ausgeschut-
teten sowie ausschuttungsgleichen Ertrdge aus jedem
einzelnen Investmentvermdgen zusammengefasst zu
berechnen. § 34c Abs. 1 Satz 3 und 4, Abs. 2, 3,6 und 7
des Einkommensteuergesetzes ist sinngemaB anzuwen-
den. Wird von auf auslandische Investmentanteile ausge-
schitteten ErtrAgen in dem Staat, in dem das ausschiit-
tende auslandische Investmentvermdgen anséssig ist,
eine Abzugsteuer erhoben, gelten die Satze 1 bis 4 mit
der MaBgabe, dass fir die Ermittlung des Héchstbetrags
der anrechenbaren auslandischen Steuern Satz 3 ent-
sprechend gilt. Der Anrechnung der auslandischen Steuer
nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes steht
bei auslandischen Investmentanteilen § 34c Abs. 6 Satz 1
des Einkommensteuergesetzes nicht entgegen. Sind in
den auf ausléndische Investmentanteile ausgeschutteten
sowie den ausschittungsgleichen Ertrdgen Einklnfte
enthalten, die mit deutscher Ertragsteuer belastet sind,
so gelten diese Einkinfte und die darauf entfallende
deutsche Steuer fir Zwecke der Anrechnung als auslan-
dische Einkinfte und ausldndische Steuer im Sinne des
Satzes 1.

(3) Auslandische Steuern, die auf ausgeschiittete
sowie ausschittungsgleiche Ertrédge entfallen, die nach
Absatz 1 oder § 2 Abs. 2 und 3 steuerfrei sind, sind bei
der Anrechnung oder dem Abzug nach Absatz 2 oder
beim Abzug nach Absatz 4 nicht zu berticksichtigen.

(4) Das Investmentvermdgen kann die nach Absatz 2
beim Anleger anrechenbaren oder abziehbaren auslandi-
schen Steuern bei der Ermittlung der Ertrage (§ 3) als
Werbungskosten abziehen. In diesem Fall hat der Anleger
keinen Anspruch auf Anrechnung oder Abzug dieser
Steuern nach Absatz 2.

§5
Besteuerungsgrundlagen
(1) Die §§ 2 und 4 sind nur anzuwenden, wenn

1. die Investmentgesellschaft den Anlegern bei jeder
Ausschittung bezogen auf einen Investmentanteil in
deutscher Sprache bekannt macht:

a) den Betrag der Ausschittung (mit mindestens
vier Nachkommastellen),

b) den Betrag der ausgeschiitteten Ertradge (mit min-
destens vier Nachkommastellen),

c) diein der Ausschittung enthaltenen
aa) ausschuttungsgleichen Ertrage der Vorjahre,

bb) steuerfreien VerauBerungsgewinne im Sinne
des §2 Abs.3Nr. 1 Satz 1,

cc) Ertrdge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkom-
mensteuergesetzes,

dd) Ertrédge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Korper-
schaftsteuergesetzes,

ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40
des Einkommensteuergesetzes,
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ff) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2
des Kdrperschaftsteuergesetzes,

g9) Ertrédge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2,
soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im
Sinne des § 20 des Einkommensteuergeset-
zes sind,

hh) steuerfreien VerduBerungsgewinne im Sinne
des §2 Abs. 3Nr. 2,

i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1,

i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fUr die kein
Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde,

kk) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, die nach
einem Abkommen zur Vermeidung der Dop-
pelbesteuerung zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommen-
steuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen,

d) den zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitaler-
tragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung
im Sinne von

aa) §7Abs.1und?2,
bb) § 7 Abs. 3,

e) den Betrag der anzurechnenden oder zu erstatten-
den Kapitalertragsteuer im Sinne von

aa) §7Abs.1und?2,
bb) § 7 Abs. 3,

f) den Betrag der auslandischen Steuern, der auf die
in den ausgeschutteten Ertrdgen enthaltenen Ein-
kinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuerge-
setzes oder einem Abkommen zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuerge-
setzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung als gezahlt gilt,

g) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1,

h) den von der ausschiittenden Koérperschaft nach
§ 37 Abs. 3 des Kérperschaftsteuergesetzes in
Anspruch genommenen Kérperschaftsteuermin-
derungsbetrag;

. die Investmentgesellschaft den Anlegern bei aus-
schittungsgleichen Ertrdgen spétestens vier Monate
nach Ablauf des Geschéftsjahres, in dem sie als zuge-
flossen gelten, die Angaben entsprechend der Num-
mer 1 bezogen auf einen Investmentanteil in deut-
scher Sprache bekannt macht;

. die Investmentgesellschaft die in den Nummern 1
und 2 genannten Angaben in Verbindung mit dem
Jahresbericht im Sinne von § 45 Abs. 1, § 122 Abs. 1
oder 2 des Investmentgesetzes im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt macht; die Angaben sind mit
der Bescheinigung eines zur geschaftsmaBigen Hilfe-
leistung befugten Berufstréagers im Sinne des § 3 des
Steuerberatungsgesetzes, einer behérdlich anerkann-
ten Wirtschaftspriifungsstelle oder einer vergleich-
baren Stelle zu versehen, dass die Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;
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§ 323 des Handelsgesetzbuchs ist sinngemaB anzu-
wenden. Wird der Rechenschaftsbericht nach den
Bestimmungen des Investmentgesetzes nicht im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht, ist
auch die Fundstelle bekannt zu machen, in der der
Rechenschaftsbericht in deutscher Sprache bekannt
gemacht ist;

4. die ausléndische Investmentgesellschaft die Summe
der nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der
auslandischen Investmentanteile als zugeflossen gel-
tenden, noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen
Ertrage ermittelt und mit dem Rlcknahmepreis
bekannt macht;

5. die auslandische Investmentgesellschaft auf Anforde-
rung gegentber dem Bundesamt flr Finanzen inner-
halb von drei Monaten die Richtigkeit der in den Num-
mern 1, 2 und 4 genannten Angaben vollstédndig nach-
weist. Sind die Urkunden in einer fremden Sprache
abgefasst, so kann eine beglaubigte Ubersetzung in
die deutsche Sprache verlangt werden. Hat die aus-
l&ndische Investmentgesellschaft Angaben in unzu-
treffender H6he bekannt gemacht, so hat sie die
Unterschiedsbetrdge eigenverantwortlich oder auf
Verlangen des Bundesamtes fir Finanzen in der
Bekanntmachung fir das laufende Geschéftsjahr zu
berucksichtigen.

Liegen die in Nummer 1 Buchstabe c oder f genannten
Angaben nicht vor, werden die Ertrédge insoweit nach § 2
Abs. 1 Satz 1 besteuert und § 4 findet insoweit keine
Anwendung.

() § 8 ist nur anzuwenden, wenn die Investmentge-
sellschaft bewertungstaglich den positiven oder negati-
ven Vomhundertsatz des Wertes des Investmentanteils
ermittelt, der auf die in den Einnahmen aus der VerauBe-
rung enthaltenen Bestandteile im Sinne des § 8 entféllt
(Aktiengewinn) und mit dem Riicknahmepreis veréffent-
licht. Der Aktiengewinn pro Investmentanteil darf sich
durch den An- und Verkauf von Investmentanteilen nicht
andern. Absatz 1 Nr. 5 gilt entsprechend.

§6
Besteuerung
bei fehlender Bekanntmachung

Sind die Voraussetzungen des § 5 Abs. 1 nicht erfiillt,
sind beim Anleger die Ausschittungen auf Investmentan-
teile sowie 70 Prozent des Mehrbetrags anzusetzen, der
sich zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten
Riucknahmepreis und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Ricknahmepreis eines Investmentanteils er-
gibt; mindestens sind 6 Prozent des letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Rucknahmepreises anzusetzen. Wird
ein Ricknahmepreis nicht festgesetzt, so tritt an seine
Stelle der Borsen- oder Marktpreis. Der nach Satz 1
anzusetzende Teil des Mehrbetrags gilt mit Ablauf des
jeweiligen Kalenderjahres als ausgeschittet und zuge-
flossen.

§7
Kapitalertragsteuer

(1) Ein Steuerabzug vom Kapitalertrag wird erhoben
von

1. ausgeschutteten Ertrdgen im Sinne des § 2 Abs. 1,
soweit sie nicht enthalten:
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a) inlandische und ausléndische Kapitalertrage im
Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes; Absatz 3 bleibt unbe-
ruhrt;

b) Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren
und Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesell-
schaften, aus Termingeschaften sowie aus der Ver-
auBerung von Grundstiicken und grundstlicksglei-
chen Rechten im Sinne des § 2 Abs. 3 sowie Ertra-
geim Sinne des § 4 Abs. 1,

2. Ausschittungen im Sinne des § 6,

3. den nach dem 31. Dezember 1993 einem Anleger in
ausléndische Investmentanteile als zugeflossen gel-
tenden, noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen
Ertragen. Hat die die Kapitalertrage auszahlende Stel-
le den Investmentanteil fiir den Anleger erworben oder
an ihn verauBert und seitdem verwahrt, hat sie den
Steuerabzug nur von den in dem Zeitraum der Ver-
wahrung als zugeflossen geltenden, noch nicht dem
Steuerabzug unterworfenen Ertrégen vorzunehmen.

Die fur den Steuerabzug von Kapitalertragen im Sinne
des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 und 8 sowie Satz 2 des Ein-
kommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Ein-
kommensteuergesetzes sind entsprechend anzuwen-
den.

(2) Werden die Ertrage nur zum Teil ausgeschlttet, gilt
fir den Teil der ausschittungsgleichen Ertrdge des
Investmentvermdgens Absatz 1 entsprechend. Die dar-
auf zu erhebende Kapitalertragsteuer ist von dem ausge-
schitteten Betrag einzubehalten.

(8) Von den ausgeschiitteten und ausschittungsglei-
chen Ertragen eines inlandischen Investmentvermbgens
wird ein Steuerabzug in Héhe von 20 Prozent vorgenom-
men, soweit inldndische Ertrage im Sinne des § 43 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes
enthalten sind. Die fur den Steuerabzug von Kapitalertra-
gen im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des
Einkommensteuergesetzes sind entsprechend anzuwen-
den. Absatz 4 Satz 4 und 5 gilt entsprechend.

(4) Von den ausschittungsgleichen Ertrdgen eines
inlAndischen Investmentvermégens mit Ausnahme der in
Absatz 3 genannten sowie mit Ausnahme der Gewinne
aus privaten VerauBerungsgeschaften von Wertpapieren
im Sinne des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 des Einkommen-
steuergesetzes hat die inldndische Investmentgesell-
schaft den Steuerabzug vorzunehmen. § 44a des Ein-
kommensteuergesetzes ist nicht anzuwenden. Im Ubri-
gen gilt Absatz 1 entsprechend. Die Kapitalertragsteuer
ist innerhalb eines Monats nach der Entstehung zu ent-
richten. Die Investmentgesellschaft hat bis zu diesem
Zeitpunkt eine Steuererkldrung nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck abzugeben und darin die Steuer
zu berechnen.

(5) Bei Kapitalertrdgen im Sinne des Absatzes 4, die
einem unbeschrédnkt einkommensteuerpflichtigen oder
einem von der Korperschaftsteuer befreiten Anleger als
zugeflossen gelten, wird auf Antrag die einbehaltene
Kapitalertragsteuer unter den Voraussetzungen des
§ 44a Abs. 4 und des § 44b Abs. 1 Satz 1 des Einkom-
mensteuergesetzes und in dem dort bestimmten Umfang
von der inldndischen Investmentgesellschaft erstattet. Im
Ubrigen sind die firr die Anrechnung und die Erstattung
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der Kapitalertragsteuer geltenden Vorschriften des Ein-
kommensteuergesetzes entsprechend anzuwenden.

(6) Die inlandische Investmentgesellschaft erstattet
die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf Antrag auch in
Féllen, in denen die Kapitalertrdge im Sinne des Absat-
zes 4 einem Glaubiger ohne Wohnsitz oder gewdéhnlichen
Aufenthalt im Inland als zugeflossen gelten. Sie hat sich
zuvor Gewissheit Uber die Person des Glaubigers der
Kapitalertrage zu verschaffen; § 154 der Abgabenord-
nung ist entsprechend anzuwenden. Wird der Antrag in
Vertretung des Glaubigers der Kapitalertrdge durch ein
Kreditinstitut gestellt, das die Investmentanteile im Zeit-
punkt des ZuflieBens der Einnahmen in einem auf den
Namen des Glaubigers der Kapitalertrage lautenden
Wertpapierdepot verwahrt, hat die Investmentgesell-
schaft sich von dem Kreditinstitut versichern zu lassen,
dass der Glaubiger der Kapitalertrage nach den Depot-
unterlagen weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufent-
halt im Inland hat.

(7) Fir die Anrechnung der einbehaltenen und abge-
fuhrten Kapitalertragsteuer nach § 36 Abs. 2 des Einkom-
mensteuergesetzes oder deren Erstattung nach § 50d
des Einkommensteuergesetzes gelten die Vorschriften
des Einkommensteuergesetzes entsprechend.

§8
VerauBerung von
Investmentanteilen; Vermégensminderung

(1) Auf die Einnahmen aus der Riickgabe oder Verau-
Berung von Investmentanteilen im Betriebsvermégen
sind § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b
des Korperschaftsteuergesetzes sowie § 4 Abs. 1 anzu-
wenden, soweit sie dort genannte, dem Anleger noch
nicht zugeflossene oder als zugeflossen geltende Ein-
nahmen enthalten oder auf bereits realisierte oder noch
nicht realisierte Gewinne aus der Beteiligung des Invest-
mentvermdgens an Korperschaften, Personenvereini-
gungen oder Vermégensmassen entfallen, deren Leistun-
gen beim Empfanger zu den Einnahmen im Sinne des
§ 20 Abs. 1 Nr. 1 des Einkommensteuergesetzes gehdren
(positiver Aktiengewinn). Bei Beteiligungen des Invest-
mentvermdgens an anderen Investmentvermdgen ist
Satz 1 entsprechend anzuwenden. Bei dem Ansatz des in
§ 6 Abs. 1 Nr. 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes
bezeichneten Wertes sind die Satze 1 und 2 entspre-
chend anzuwenden.

(2) Auf Vermdgensminderungen innerhalb des Invest-
mentvermdgens sind beim Anleger § 3c Abs. 2 des Ein-
kommensteuergesetzes und § 8b des Kérperschaftsteu-
ergesetzes anzuwenden, soweit die Vermdégensminde-
rungen auf Beteiligungen des Investmentvermdgens an
Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermo-
gensmassen entfallen, deren Leistungen beim Empfan-
ger zu den Einnahmen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1 des
Einkommensteuergesetzes gehdren (negativer Aktienge-
winn).

(8) Der nach den Absédtzen 1 und 2 zu berlicksichti-
gende Teil der Einnahmen ist der Unterschied zwischen
dem Aktiengewinn auf den RlUcknahmepreis zum Zeit-
punkt der VerduBerung einerseits und dem Aktiengewinn
auf den Ricknahmepreis zum Zeitpunkt der Anschaffung
oder dem Aktiengewinn auf den maBgebenden Riicknah-
mepreis zum Schluss des vorangegangenen Wirtschafts-
jahres, soweit er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt
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hat, andererseits. Bei Ansatz eines niedrigeren Teilwerts
ist der zu beriicksichtigende Teil nach § 3c Abs. 2 des
Einkommensteuergesetzes und § 8b des Korperschaft-
steuergesetzes der Unterschied zwischen dem Aktienge-
winn auf den maBgebenden Riicknahmepreis, soweit er
sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, einerseits und
dem Aktiengewinn auf den Rucknahmepreis zum Zeit-
punkt der Anschaffung oder dem Aktiengewinn auf den
maBgebenden Ricknahmepreis zum Schluss des voran-
gegangenen Wirtschaftsjahres, soweit der Aktiengewinn
sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, andererseits.
Entsprechendes gilt bei Gewinnen aus dem Ansatz des in
§ 6 Abs. 1 Nr. 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes
bezeichneten Wertes fir die Ermittlung des zu berlck-
sichtigenden Teils nach § 3 Nr. 40 des Einkommensteuer-
gesetzes oder § 8b des Korperschaftsteuergesetzes.

§9
Ertragsausgleich

Den in den ausgeschitteten und ausschittungsglei-
chen Ertragen enthaltenen einzelnen Betragen im Sinne
der §§ 2 und 4 sowie der anrechenbaren oder abziehba-
ren auslandischen Quellensteuer stehen die hierauf ent-
fallenden Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene
Anteilscheine gleich.

§10
Dach-Sondervermdgen

Bei Ertrdgen eines Anlegers aus Investmentanteilen,
die aus Ertragen des Investmentvermdgens aus Anteilen
an anderen Investmentvermégen stammen, findet § 6
entsprechende Anwendung, soweit die Besteuerungs-
grundlagen des Dach-Sondervermégens im Sinne des
§ 5 Abs. 1 nicht nachgewiesen werden. Soweit Zielfonds
die Voraussetzungen von § 5 Abs. 1 nicht erfillen, sind
die nach § 6 zu ermitteinden Besteuerungsgrundlagen
des Zielfonds den steuerpflichtigen Ertrdgen des Dach-
Sondervermdgens zuzurechnen.

Abschnitt 2
Regelungen nur
flr inlandische Investmentanteile

§11

Zweckvermdogen;
Steuerbefreiung; AuBenpriifung

(1) Das inlédndische Sondervermégen gilt als Zweck-
vermdgen im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 5 des Kérper-
schaftsteuergesetzes. Es ist von der Kérperschaftsteuer
und der Gemeindewirtschaftssteuer befreit. Satz 2 findet
auch auf die Investmentaktiengesellschaft Anwendung.

(2) Die von Kapitalertragen des inlandischen Invest-
mentvermdgens einbehaltene und abgefiihrte Kapitaler-
tragsteuer wird auf Antrag an die Depotbank erstattet,
soweit nicht nach § 44a des Einkommensteuergesetzes
vom Steuerabzug Abstand zu nehmen ist; dies gilt auch
fir den als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer einbehalte-
nen und abgefihrten Solidaritatszuschlag. Fir die Erstat-
tung ist bei Kapitalertragen im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 des Einkommensteuergesetzes das Bundes-
amt fUr Finanzen und bei den Ubrigen Kapitalertrdgen das
Finanzamt zustdndig, an das die Kapitalertragsteuer
abgefiihrt worden ist. Im Ubrigen sind die Vorschriften
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des Einkommensteuergesetzes Uber die Abstandnahme
vom Steuerabzug und Uber die Erstattung von Kapitaler-
tragsteuer bei unbeschrankt einkommensteuerpflichti-
gen Glaubigern sinngemaB anzuwenden. An die Stelle
derin § 44b Abs. 1 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes
bezeichneten Nichtveranlagungs-Bescheinigung tritt eine
Bescheinigung des fur das Investmentvermdgen zustén-
digen Finanzamts, in der bestatigt wird, dass ein Zweck-
vermdégen oder eine Investmentaktiengesellschaft im Sinne
des Absatzes 1 vorliegt.

(3) Beim inlandischen Investmentvermdgen ist eine
AuBenprifung im Sinne der §§ 194 ff. der Abgabenord-
nung zuldssig zur Ermittlung der steuerlichen Verhéltnis-
se des Investmentvermdgens, zum Zwecke der Prifung
der Berichte nach § 44 des Investmentgesetzes und der
Besteuerungsgrundlagen nach § 5.

§12
Ausschiittungsbeschluss

Die inlandische Investmentgesellschaft hat Uber die
Verwendung der zur Ausschuttung zur Verfiigung stehen-
den Betrage zu beschlieBen und den Beschluss schrift-
lich zu dokumentieren. Der Beschluss hat Angaben zur
Zusammensetzung der Ausschittung zu enthalten. Er
hat auBerdem Angaben zu den noch nicht ausgeschitte-
ten Betragen, die nicht unter § 19 Abs. 2 fallen, zu enthal-
ten.

§13

Gesonderte Feststellung
der Besteuerungsgrundlagen

(1) Die Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1
sind gegenlUber der Investmentgesellschaft gesondert
festzustellen.

(2) Die Investmentgesellschaft hat bei jeder Ausschiit-
tung, bei ausschuttungsgleichen Ertrdgen spétestens
vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres, eine Erkla-
rung zur gesonderten Feststellung der Besteuerungs-
grundlagen abzugeben. Der Feststellungserklarung sind
der testierte Rechenschaftsbericht und der Ausschit-
tungsbeschluss (§ 12) beizuftigen.

(3) Die Feststellungserklarung steht einer gesonderten
Feststellung gleich. Die Investmentgesellschaft hat die
erklarten Besteuerungsgrundlagen zugleich im elektroni-
schen Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(4) Stellt das Finanzamt materielle Fehler der gesonder-
ten Feststellung nach Absatz 3 Satz 1 fest oder weichen
die nach Absatz 3 Satz 2 bekannt gemachten Besteue-
rungsgrundlagen von der Feststellungserklarung ab, sind
die Unterschiedsbetrdge zwischen den erklarten
Besteuerungsgrundlagen und den zutreffenden Besteue-
rungsgrundlagen gesondert festzustellen. Die Investment-
gesellschaft hat die Unterschiedsbetrage in der Fest-
stellungserklarung fiir das Geschéftsjahr zu beriicksichti-
gen, in dem die Feststellung nach Satz 1 unanfechtbar
geworden ist. Die §§ 164, 165, 172 bis 175a der Abga-
benordnung sind auf die gesonderte Feststellung nach
Absatz 3 Satz 1 nicht anzuwenden.

(5) Ortlich zustandig ist das Finanzamt, in dessen
Bezirk sich die Geschéftsleitung der Investmentgesell-
schaft befindet.
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§14
Ubertragung von Sondervermégen

(1) In Féllen des § 40 des Investmentgesetzes gelten
die Anteile an dem Gibernommenen Sondervermdégen, die
zu einem Betriebsvermdgen gehdren, als zum Buchwert
verduBert und die an ihre Stelle tretenden Anteile als mit
diesem Wert angeschafft. Gehéren Anteile an dem Uber-
nommenen Sondervermdgen nicht zu einem Betriebs-
vermdgen und sind die Voraussetzungen des § 23 des
Einkommensteuergesetzes erfiillt, treten an die Stelle des
Buchwerts die Anschaffungskosten.

(2) Das Ubernehmende Sondervermdgen hat die Ver-
mogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten des Uber-
nommenen Sondervermdgens mit dem Wert anzusetzen,
der auch Teil des Nettoinventarwerts am Tag der Uber-
nahme war.

(3) Die nicht bereits ausgeschitteten Ertrage des lau-
fenden Geschéftsjahres des libernommenen Sonderver-
mégens vor dessen Ubernahme gelten den Anteilinha-
bern des Ubernommenen Sondervermégens mit Ablauf
des Geschéftsjahres auBer in den Féllen des § 22 Nr. 5
des Einkommensteuergesetzes als zugeflossen. Dies gilt
auch fur die nicht bereits nach Satz 1 zu versteuernden
angewachsenen Ertrage des Ubernommenen Sonderver-
mogens.

§15
Inlandische Spezial-Sondervermégen

(1) Beiinlandischen Spezial-Sondervermdgen sind § 4
Abs. 4, § 5 Abs. 1, §§ 6 und 7 Abs. 4 Satz 2 nicht anzu-
wenden. § 5 Abs. 2 Satz 1 ist mit der MaBgabe anzuwen-
den, dass die Investmentgesellschaft verpflichtet ist, den
Aktiengewinn bei jeder Bewertung des Sondervermd-
gens zu ermitteln; die Verdffentlichung des Aktienge-
winns entfallt. Fir die Feststellung der Besteuerungs-
grundlagen gilt § 180 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a der Abga-
benordnung entsprechend; die Feststellungserklarung
steht einer gesonderten und einheitlichen Feststellung
unter dem Vorbehalt der Nachprifung gleich. § 13 Abs. 1,3
und 4 ist nicht anzuwenden.

(2) Ertrage aus Vermietung und Verpachtung von
inlandischen Grundstiicken und grundstiicksgleichen
Rechten und Gewinne aus privaten VerauBerungsge-
schaften mit inlandischen Grundstlicken und grund-
stliicksgleichen Rechten sind gesondert auszuweisen.
Diese Ertrage gelten beim beschrankt steuerpflichtigen
Anleger als unmittelbar bezogene Einkinfte gemaB § 49
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe f, Nr. 6 oder Nr. 8 des Einkommen-
steuergesetzes. Dies gilt auch fir die Anwendung der
Regelungen in Doppelbesteuerungsabkommen. § 7 ist
sinngemaB anzuwenden mit der MaBgabe, dass der
Steuersatz 30 Prozent der Ertrage betrdgt und die Kapi-
talertragsteuer von der Investmentgesellschaft einzube-
halten ist. § 50 Abs. 5 Satz 1 des Einkommensteuergeset-
zes findet keine Anwendung.

Abschnitt 3
Regelungen nur
fUr auslandische Investmentanteile

§16
Auslandische Spezial-Investmentvermégen

Bei auslandischen Spezial-Investmentvermdgen, deren
Anteile satzungsgemaB von nicht mehr als 30 Anlegern,
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die nicht natlrliche Personen sind, gehalten werden, sind
§ 4 Abs. 4, § 5 Abs. 1 Nr. 5 Satz 3 und § 6 nicht anzuwen-
den. § 5 Abs. 1 Nr. 3 ist mit der MaBgabe anzuwenden,
dass die Investmentgesellschaft von der Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger absehen kann,
wenn sie den Anlegern die Daten mitteilt. § 15 Satz 2 gilt
entsprechend.

§17
Reprasentant

Der Représentant einer auslandischen Investmentge-
sellschaft im Sinne des § 136 Abs. 1 Nr. 2 und des § 138
des Investmentgesetzes gilt nicht als sténdiger Vertreter
im Sinne des § 49 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe a des Einkom-
mensteuergesetzes und des § 13 der Abgabenordnung,
soweit er die auslandische Investmentgesellschaft gericht-
lich oder auBergerichtlich vertritt und er hierbei weder
Uber die Anlage des eingelegten Geldes bestimmt noch
bei dem Vertrieb der ausldndischen Investmentanteile
tatig wird.

Abschnitt 4
Anwendungs- und Ubergangsregelungen

§18
Anwendungsvorschriften

Dieses Gesetz ist erstmals auf das Geschéftsjahr des
Investmentvermdgens anzuwenden, welches nach dem
31. Dezember 2003 beginnt, sowie auf Ertrage, die dem
Investmentvermdgen in diesem Geschaftsjahr zuflieBen.
§ 8 ist bei Anteilen an einem inlandischen Investmentver-
mdgen auf Einnahmen anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 2003 zuflieBen, sowie auf Gewinnminde-
rungen, die nach dem 31. Dezember 2003 entstehen.
Auslandische Investmentvermdgen kénnen erstmals
zum Beginn des Geschéftsjahres im Sinne des Satzes 1
den Aktiengewinn (§ 5 Abs. 2 und § 8) ermitteln. Er ist bei
der erstmaligen Ermittlung mit 0 Prozent anzusetzen.

§19
Ubergangsvorschriften

(1) §2 Abs. 3 Nr. 1 zweiter Halbsatz ist bei inlandischen
Investmentvermogen auf VerauBerungen von Anteilen an
unbeschréankt korperschaftsteuerpflichtigen Kapitalge-
sellschaften und von Bezugsrechten auf derartige Anteile
anzuwenden, die nach Ablauf des ersten Wirtschafts-
jahres der Gesellschaft erfolgen, deren Anteile verauBert
werden, fir die das Korperschaftsteuergesetz in der Fas-
sung des Artikels 3 des Gesetzes vom 23. Oktober 2000
(BGBI. I S. 1433) erstmals anzuwenden ist, und auf sons-
tige VerduBerungen, die nach dem 31. Dezember 2000
erfolgen. § 8 Abs. 1 ist hinsichtlich der in § 3 Nr. 40 des
Einkommensteuergesetzes und in § 8b Abs. 2 des Kér-
perschaftsteuergesetzes genannten Einnahmen nur anzu-
wenden, soweit diese auch im Falle der Ausschittung
gemanB § 2 Abs. 2 oder Abs. 3 Nr. 1 begtinstigt wéren.

(2) Die §§ 37n bis 50d des Gesetzes Uiber Kapitalanla-
gegesellschaften in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2726), das zuletzt
durch Artikel 3 des Gesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. |
S. 2010) geéndert worden ist, sind letztmals auf das
Geschéftsjahr des inlandischen Investmentvermdgens
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anzuwenden, welches vor dem 1. Januar 2004 beginnt,
sowie auf Ertrage, die in diesem Geschéftsjahr zuflieBen.
§ 40a des in Satz 1 genannten Gesetzes ist letztmals auf
Einnahmen anzuwenden, die vor dem 1. Januar 2004
zuflieBen, sowie auf Gewinnminderungen, die vor dem
1. Januar 2004 entstehen. Die in dem in Satz 1 genannten
Gesetz enthaltenen Bestimmungen zum Zwischenge-
winn sind letztmals auf VerduBerungen, Erwerbe oder
Abtretungen anzuwenden, die vor dem 1. Januar 2004
stattfinden.

(8) Die §§ 17 bis 20 des Auslandinvestment-Gesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2810), das zuletzt durch Artikel 32 des
Gesetzes vom 21. August 2002 (BGBI. | S. 3322) geén-
dert worden ist, sind letztmals auf das Geschéftsjahr des
auslandischen Investmentvermdgens anzuwenden, wel-
ches vor dem 1. Januar 2004 beginnt, sowie auf Ertrage,
die in diesem Geschaftsjahr zuflieBen. § 17 Abs. 2b des in
Satz 1 genannten Gesetzes ist letztmals auf Einnahmen
anzuwenden, die vor dem 1. Januar 2004 zuflieBen. Die in
dem in Satz 1 genannten Gesetz enthaltenen Bestim-
mungen zum Zwischengewinn sind letztmals auf Verdu-
Berungen, Erwerbe oder Abtretungen anzuwenden, die
vor dem 1. Januar 2004 stattfinden.

Artikel 3
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 19. Oktober 2002 (BGBI. |
S. 4210, 2003 | S. 179), zuletzt gedndert durch Artikel 1
des Gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2645),
wird wie folgt geandert:

1. In § 45d Abs. 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 38b des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften sowie
§18a des Auslandinvestment-Gesetzes“ durch die
Angabe ,,§ 7 des Investmentsteuergesetzes” ersetzt.

2. § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe a und b wird wie folgt
gefasst:

»8) §20 Abs. 1 Nr. 1 mit Ausnahme der Ertrédge aus
Investmentanteilen im Sinne des § 2 des Invest-
mentgesetzes, Nr. 2, 4, 6, und 9, wenn der
Schuldner Wohnsitz, Geschéftsleitung oder Sitz
im Inland hat oder wenn es sich um Félle des
§ 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buchstabe a Doppel-
buchstabe bb dieses Gesetzes handelt; dies gilt
auch fur Ertrdge aus Wandelanleihen und
Gewinnobligationen,

b) § 20 Abs. 1 Nr. 1 in Verbindung mit den §§ 2
und 7 des Investmentsteuergesetzes

aa) bei Ertragen im Sinne des § 7 Abs. 3 des
Investmentsteuergesetzes,

bb) bei Ertragen im Sinne des §7 Abs. 1,2und 4
des Investmentsteuergesetzes, wenn es
sich um Falle des § 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1
Buchstabe a Doppelbuchstabe bb dieses
Gesetzes handelt,”.

3. Dem § 52 Abs. 57a wird folgender Satz angefligt:

»§ 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe a und b in der Fassung
des Gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. |
S. 2676) ist erstmals auf Kapitalertrage, die nach dem
31. Dezember 2003 zuflieBen, anzuwenden.*
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Artikel 4
Anderung des AuBensteuergesetzes

Das AuBensteuergesetz vom 8. September 1972
(BGBI. | S. 1713), zuletzt gedndert durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 16. Mai 2003 (BGBI. | S. 660), wird wie
folgt gedndert:

1. §7 Abs. 7 wird wie folgt gefasst:

»(7) Die Absétze 1 bis 6a sind nicht anzuwenden,
wenn die Einklnfte, fir die die auslandische Gesell-
schaft Zwischengesellschaft ist, nach den Vorschrif-
ten des Investmentsteuergesetzes vom 15. Dezember
2003 (BGBI. | S. 2676, 2724) in der jeweils geltenden
Fassung steuerpflichtig sind, es sei denn, Ausschiit-
tungen oder ausschittungsgleiche Ertrdge waren
nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppel-
besteuerung von der inldndischen Bemessungsgrund-
lage auszunehmen.”

2. §10 Abs. 3 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

»Die dem Hinzurechnungsbetrag zugrunde liegenden
Einklnfte sind in entsprechender Anwendung der Vor-
schriften des deutschen Steuerrechts zu ermitteln; fir
die Ermittlung der Einkiinfte aus Anteilen an einem
inlandischen oder ausléndischen Investmentvermé-
gen sind die Vorschriften des Investmentsteuergeset-
zes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676, 2724) in
der jeweils geltenden Fassung sinngemaB anzuwen-
den, sofern dieses Gesetz auf das Investmentvermo-
gen anwendbar ist.“

3. Dem § 21 wird folgender Absatz 12 angefligt:

»(12) §7 Abs. 7 und § 10 Abs. 3 in der Fassung des
Artikels 4 des Gesetzes vom 15. Dezember 2003
(BGBI. I S. 2676) sind erstmals anzuwenden

1. fUr die Einkommen- und Korperschaftsteuer fir
den Veranlagungszeitraum,

2. fur die Gemeindewirtschaftsteuer fir den Erhe-
bungszeitraum,

fir den Zwischeneinklinfte hinzuzurechnen oder in
einer Betriebsstétte angefallen sind, die in einem Wirt-
schaftsjahr der Zwischengesellschaft oder der Be-
triebsstatte entstanden sind, das nach dem 31. De-
zember 2003 beginnt.”

Artikel 5
Anderung des Umsatzsteuergesetzes 1999

In § 4 Nr. 8 Buchstabe h des Umsatzsteuergesetzes
1999 in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Juni
1999 (BGBI. | S. 1270), das zuletzt durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2645) ge-
andert worden ist, werden die Wérter ,Gesetz tiber Kapi-
talanlagegesellschaften“ durch das Wort ,Investmentge-
setz” ersetzt.

Artikel 6
Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes

§ 5 Abs. 1 Nr. 4 des Finanzverwaltungsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 30. August 1971
(BGBI. I S. 1426, 1427), das zuletzt durch Artikel 10 des
Gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2645)
geéndert worden ist, wird wie folgt gefasst:
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,4. die Mitwirkung an der Uberpriifung der Besteue-
rungsgrundlagen fiir ausléndische Investmentanteile
nach dem Investmentsteuergesetz; die Uberpriifung
erfolgt auf Antrag einer Landesfinanzbehérde oder
im Wege von Stichproben;*.

Artikel 7
Anderung des Birgerlichen Gesetzbuchs

In § 312a des Burgerlichen Gesetzbuchs in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 2. Januar 2002 (BGBI. |
S. 42, 2909, 2003 | S. 738), das zuletzt durch Artikel 3
Abs. 1 des Gesetzes vom 13. Dezember 2003 (BGBI. |
S. 2547) geandert worden ist, wird die Angabe ,,§ 11 oder
§ 15h des Gesetzes Uber den Vertrieb auslandischer
Investmentanteile oder nach § 23 des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften“ durch die Angabe ,§ 126
des Investmentgesetzes” ersetzt.

Artikel 8
Anderung des Unterlassungsklagengesetzes

Das Unterlassungsklagengesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 27. August 2002 (BGBI. | S. 3422,
4346), zuletzt gedndert durch Artikel 67 der Verordnung
vom 25. November 2003 (BGBI. | S. 2304), wird wie folgt
geandert:

1. §2 Abs. 2 Nr. 6 wird wie folgt gefasst:
»0. § 126 des Investmentgesetzes.”
2. § 8 Abs. 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Das Gericht hat vor der Entscheidung Uber
eine Klage nach § 1 die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zu hdren,
wenn Gegenstand der Klage

1. Bestimmungen in Allgemeinen Versicherungsbe-
dingungen sind oder

2. Bestimmungen in Allgemeinen Geschéftsbedin-
gungen sind, die die Bundesanstalt nach MaBgabe
des Gesetzes Uber Bausparkassen, des Invest-
mentgesetzes, des Hypothekenbankgesetzes
oder des Gesetzes Uber Schiffspfandbriefbanken
zu genehmigen hat.“

Artikel 9
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2708), zuletzt gedndert durch Artikel 70 der Verord-
nung vom 25. November 2003 (BGBI. | S. 2304), wird wie
folgt gedndert:

1. In § 2 Abs. 1 Satz 2 wird das Wort ,Anteilscheine“
durch die Wérter ,Anteile an Investmentvermdgen”
ersetzt.

2. In§2a Abs. 1 Nr. 7 werden die Wérter ,,Anteilscheinen
von Kapitalanlagegesellschaften“ durch die Wérter
~Anteilen an Investmentvermégen, die von einer Kapi-
talanlagegesellschaft ausgegeben werden,” und das
Wort , Auslandinvestment-Gesetz“ durch die Worter
sInvestmentgesetz 6ffentlich” ersetzt.
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3. § 30 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Im Eingangssatz wird die Angabe ,,in den Fal-
len der Nummern 1 und 4“ durch die Angabe
»,in den Fallen der Nummern 1, 3a und 4“
ersetzt.

bb) In Nummer 3 werden nach dem Wort ,,Wohn-
sitz* ein Komma und das Wort ,Sitz“ einge-
fagt.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a
eingeflgt:

»3a. die nach den entsprechenden Vorschrif-
ten eines Drittstaates in diesem Staat
Meldepflichtigen mit Wohnsitz, Sitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt im Inland ihre
Mitteilungspflichten ordnungsmaBig
erfullen,”.

b) In Absatz 3 wird die Angabe ,im Fall des Ab-
satzes 1 Nr. 3“ durch die Angabe ,im Fall des
Absatzes 1 Nr. 3 und 3a*“ ersetzt.

4. §36¢ Abs. 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Bundesanstalt kann fiir die Uberwachung
der Einhaltung der in den §§ 9, 31 und 32 geregelten
Pflichten und entsprechender auslandischer Melde-
pflichten oder Verhaltensregeln mit den zusténdigen
Stellen anderer als der in Absatz 1 Satz 1 genannten
Staaten zusammenarbeiten. Sie kann diesen Stellen
Informationen nach MaBgabe des § 7 Abs. 2 Satz 2
bis 5 Ubermitteln, die fiir diese zur Uberwachung der
Einhaltung der entsprechenden auslandischen Mel-
depflichten oder Verhaltensregeln erforderlich sind.
Absatz 1 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden. Infor-
mationen, die aus einem anderen Staat stammen,
diurfen nur mit ausdricklicher Zustimmung der zu-
sténdigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und nur fir solche Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.“

Artikel 10
Anderung des Kreditwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
zuletzt gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom
10. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2478), wird wie folgt geén-
dert:

1. § 1 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 Nr. 6 wird die Angabe ,§ 1 des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften® durch
die Angabe ,§ 7 Abs. 2 des Investmentgesetzes”
ersetzt.

b) In Absatz 11 Satz 2 Nr. 2 wird das Wort , Anteil-
scheine” durch die Worter ,,Anteile an Investment-
vermdgen* ersetzt.

2. In§2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 8 werden

a) die Worter ,,Anteilscheine von Kapitalanlagegesell-
schaften” durch die Wérter ,,Anteile an Investment-
vermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft
ausgegeben werden,“ und
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b) das Wort ,Auslandinvestment-Gesetz“ durch die
Worter ,Investmentgesetz 6ffentlich® ersetzt und
nach dem Wort ,,Geldern“ das Komma und das
Wort ,,Anteilscheinen” gestrichen,

c) nach dem Semikolon die Woérter ,dies gilt nicht fir
Sondervermdgen mit zuséatzlichen Risiken nach
§ 112 des Investmentgesetzes.” angefiigt.

. Dem § 2b Abs. 3 wird folgender Satz 3 angefiigt:

»Die Sétze 1 und 2 gelten entsprechend fur Verwal-
tungsgesellschaften im Sinne des Artikels 1a Nr. 2 der
Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember
1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
EG Nr. L375 S. 3), zuletzt geéndert durch die Richtlinie
2001/108/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 21. Januar 2002 (ABI. EG Nr. L 41 S. 35) —
(Investmentrichtlinie).”

. §9 Abs. 1 Satz 8 wird wie folgt gefasst:

,Informationen, die aus einem anderen Staat stam-
men, dirfen nur mit ausdricklicher Zustimmung der
zustandigen Stellen, die diese Informationen mitge-
teilt haben, und nur fir solche Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.”

. § 10 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2b Satz 1 Nr. 7 Buchstabe ¢ werden die
Worter ,,Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten“ durch das Wort ,Investmentgesetzes®, das
Wort ,Wertpapier-Sondervermdgen® durch das
Wort ,Investmentvermdgen“ und die Angabe
»Richtlinie 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren — ABI. EG
Nr. L 375 S. 3 - (Investmentrichtlinie)* durch das
Wort ,Investmentrichtlinie“ ersetzt.

b) In Absatz 4b Satz 4 wird die Angabe ,,§ 32 Abs. 2
und 3 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesell-
schaften” durch die Angabe ,,§ 77 Abs. 2 und 3 des
Investmentgesetzes” ersetzt.

. In § 36 Abs. 2 werden die Worter ,Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften® durch das Wort ,Invest-
mentgesetzes*” ersetzt.

Artikel 11
Anderung des Geldwéschegesetzes
Das Geldwaschegesetz vom 25. Oktober 1993 (BGBI. |

3. In § 4 Abs. 4 Satz 1 werden nach den Wértern ,,im
Wege des Lastschrifteinzugs von einem Konto“ die
Worter ,,des Vertragspartners® eingefligt.

4. §6 Satz 2 wird aufgehoben.
5. In § 8 wird die Uberschrift wie folgt gefasst:

sFeststellung der Identitéat
des wirtschaftlich Berechtigten®.

6. §9 Abs. 1 wird wie folgt geédndert:
a) Satz 4 wird wie folgt gefasst:

~Besteht eine Pflicht zur Identifizierung nach § 2
Abs. 5 Satz 1 erste oder zweite Alternative nicht, so
hat das Institut den Namen des Einzahlenden auf
dem Einzahlungsbeleg aufzuzeichnen.”

b) In Satz 5 werden die Woérter ,,oder Abhebende”
und ,,oder von ihm abheben“ gestrichen.

c) In Satz 6 werden die Worter ,Einzahlender und
Abhebender sind“ durch die Worter ,,Der Einzah-
lende ist” ersetzt und die Wérter ,,oder Abhebung”
gestrichen.

7. In § 14 Abs. 1 Nr. 4 wird das Wort ,,Finanzdienstleis-
tungsunternehmen” durch das Wort ,,Finanzdienstleis-
tungsinstitute” ersetzt.

8. In § 14 Abs. 1 wird nach Nummer 4 folgende Num-
mer 4a eingeflgt:

»4a. Investmentaktiengesellschaften,”.
9. § 16 Nr. 2 wird wie folgt gefasst:

»2. fur die Ubrigen Kreditinstitute, mit Ausnahme der
Deutschen Bundesbank, die Finanzdienstleis-
tungsinstitute und Investmentaktiengesellschaf-
ten die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht,”.

Artikel 12

Anderung des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-
gesetz vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842), zuletzt gedn-
dert durch Artikel 15 des Gesetzes vom 21. Juni 2002
(BGBI. 1S.2010), wird wie folgt geandert:

1. In § 1 Abs. 1 Nr. 4 wird die Angabe ,,§ 1 Abs. 6 Satz 1
Nr. 2 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften®
durch die Angabe ,,§ 7 Abs. 2 Nr. 1 des Investmentge-
setzes* ersetzt.

2. In§ 11 Abs. 2 wird die Angabe ,,§ 1 Abs. 6 Satz 1 Nr. 2
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften®
durch die Angabe ,,§ 7 Abs. 2 Nr. 1 des Investmentge-

S. 1770), zuletzt gedndert durch Artikel 138 der Verord-
nung vom 25. November 2003 (BGBI. | S. 2304), wird wie
folgt gedndert:

1. § 1 Abs. 4 wird wie folgt geéndert:

a) InSatz 1 werden nach dem Wort ,Finanzdienstleis-
tungsinstitut® ein Komma und die Woérter ,eine
Investmentaktiengesellschaft im Sinne des § 2
Abs. 5 des Investmentgesetzes” eingefiigt.

b) In Satz 2 wird nach den Wértern ,,auBer in den Fal-
len des” die Angabe ,,§ 4 Abs. 4, des” eingefiigt.

2. In § 2 Abs. 5 Satz 1 werden die Worter ,,oder von ihm
abheben* gestrichen.

setzes” ersetzt.

Artikel 13

Anderung der Verordnung zur
Ubertragung von Befugnissen zum Erlass
von Rechtsverordnungen auf die Bundes-

anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 1 Nr. 3 der Verordnung zur Ubertragung von Befug-

nissen zum Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. De-
zember 2002 (BGBI. 2003 | S. 3), geédndert durch die Ver-
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ordnung vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2637), wird
wie folgt gefasst:

»3. Rechtsverordnungen nach MaBgabe des § 10 Abs. 3
Satz 1 und des § 20 Abs. 4 Satz 1 des Investmentge-
setzes sowie nach MaBgabe des § 34 Abs. 3 Satz 1,
des § 36 Abs. 5 Satz 1, des § 41 Abs. 3 Satz 1, des
§ 44 Abs. 7 Satz 1, des § 51 Abs. 3 Satz 1, des § 112
Abs. 3 Satz 1 und des § 119 Satz 1 des Investment-
gesetzes jeweils nach Anhérung der Deutschen Bun-
desbank,*.

Artikel 14

Anderung des
FUnften Vermdgensbildungsgesetzes

Das Finfte Vermdgensbildungsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 4. Marz 1994 (BGBI. | S. 406),
zuletzt geéndert durch Artikel 30 des Gesetzes vom 20. De-
zember 2001 (BGBI. | S. 3794), wird wie folgt geé&ndert:

1. §2 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe c wird wie folgt gefasst:

»C) zum Erwerb von Anteilen an Sondervermdgen
nach den §§ 46 bis 65 und 83 bis 86 des Invest-
mentgesetzes sowie von ausléndischen Invest-
mentanteilen, die nach dem Investmentgesetz
offentlich vertrieben werden dirfen, wenn nach
dem Jahresbericht flir das vorletzte Geschéftsjahr,
das dem Kalenderjahr des Abschlusses des Ver-
trags im Sinne des § 4 oder des § 5 vorausgeht,
der Wert der Aktien in diesem Sondervermdgen
60 vom Hundert des Werts dieses Sondervermé-
gens nicht unterschreitet; fiir neu aufgelegte Son-
dervermdgen ist fir das erste und zweite
Geschéftsjahr der erste Jahresbericht oder der
erste Halbjahresbericht nach Auflegung des Son-
dervermdgens maBgebend,“.

2. § 8 Abs. 4 Satz 1 wird wie folgt geéndert:
a) Nummer 5 wird wie folgt geandert:

aa) Das Wort ,,Anteilscheine” wird durch das Wort
LJAnteile® ersetzt.

bb) Die Worter ,Gesetzes Uber Kapitalanlagege-
sellschaften“ werden durch das Wort ,Invest-
mentgesetzes” ersetzt.

b) In Nummer 6 werden die Worter ,Gesetz Uiber den
Vertrieb auslédndischer Investmentanteile und Gber
die Besteuerung der Ertrdge aus auslandischen
Investmentanteilen“ durch das Wort ,Investment-
gesetz” ersetzt.

Artikel 15

Anderung des Altersvorsorge-
vertrage-Zertifizierungsgesetzes

(1) § 1 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe c des Altersvor-
sorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes vom 26. Juni 2001
(BGBI. I S. 1310, 1322), das zuletzt durch Artikel 17 des
Gesetzes vom 22. April 2002 (BGBI. | S. 1310) geandert
worden ist, wird wie folgt geéndert:
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1. Im ersten Halbsatz werden die Worter ,flr deren
Rechnung gemé&B Vertragsbedingungen oder Satzung
nur solche Derivategeschéfte abgeschlossen werden
durfen, die der Absicherung des Fondsvermdgens,
dem spéateren Erwerb von Wertpapieren oder zur
Erzielung eines zusétzlichen Ertrages aus bereits vor-
handenen Vermdgensgegenstdnden dienen“ gestri-
chen.

2. Im dritten Halbsatz werden die Worter ,dem Gesetz
Uber Kapitalanlagegesellschaften® durch die Angabe
»den §§ 46 bis 90 des Investmentgesetzes* ersetzt.

3. Imvierten Halbsatz werden

a) die Angabe ,Richtlinie 95/26/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 29. Juni 1995 (ABI.
EG Nr. L 168 S. 7)“ durch die Angabe ,Richtlinie
2001/108/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 21. Januar 2002 (ABI. EG Nr. L 41
S. 35)“und

b) das Wort ,Auslandinvestment-Gesetz“ durch das
Wort ,Investmentgesetz” ersetzt.

(2) In § 1 Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 werden die Worter
sLebensversicherungsunternehmen im Sinne der Richtlinie
92/96/EWG des Rates vom 10. November 1992 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fir
die Direktversicherung (Lebensversicherung) sowie zur
Anderung der Richtlinien 79/267/EWG und 90/619/EWG
(Dritte Richtlinie Lebensversicherung), (ABI. EG Nr. L 360
S. 1)* ersetzt durch die Worter ,,Lebensversicherungsun-
ternehmen im Sinne der Richtlinie 2002/83/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 5. November
2002 Uber Lebensversicherungen (ABI. EG Nr. L 345
S. 1)~

Artikel 16

Ruckkehr
zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 13 beruhenden Teile der dort geénderten
Rechtsverordnung kénnen auf Grund der jeweils ein-
schlagigen Erméachtigung durch Rechtsverordnung
geandert werden.

Artikel 17
Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Absatze 2
und 3 am 1. Januar 2004 in Kraft. Gleichzeitig treten das
Auslandinvestment-Gesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2820),
zuletzt geédndert durch Artikel 32 des Gesetzes vom
21. August 2002 (BGBI. | S. 3322), und das Gesetz Uber
Kapitalanlagegesellschaften in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2726),
zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom
21.Juni 2002 (BGBI. I S. 2010), auBer Kraft.

(2) Artikel 1§10 Abs. 1 und 2 tritt am 1. Januar 2005 in
Kraft.

(3) Artikel 1§10 Abs. 3, § 20 Abs. 4, § 34 Abs. 3, § 36
Abs.5,§41 Abs. 3,§44 Abs. 7,§ 51 Abs. 3,§ 112 Abs. 4
und § 119 sowie die Artikel 13 und 16 treten am Tag nach
der Verklindung in Kraft.
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Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
ist im Bundesgesetzblatt zu verkiinden.
Berlin, den 15. Dezember 2003

Der Bundesprésident
Johannes Rau

Der Bundeskanzler
Gerhard Schroder

Der Bundesminister der Finanzen
Hans Eichel
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Kiinstlersozialabgabe-Verordnung 2004
Vom 11. Dezember 2003

Auf Grund des § 26 Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 1 des Kinstlersozialversi-
cherungsgesetzes vom 27. Juli 1981 (BGBI. | S. 705), der zuletzt durch Arti-
kel 191 der Verordnung vom 25. November 2003 (BGBI. | S. 2304) geédndert wor-
den ist, verordnet das Bundesministerium fir Gesundheit und Soziale Siche-
rung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Finanzen:

§1
Der Vomhundertsatz der Kiinstlersozialabgabe betragt im Jahr 2004 4,3 vom
Hundert.
§2

Diese Verordnung tritt am Tage nach der Verkiindung in Kraft.

Bonn, den 11. Dezember 2003

Die Bundesministerin
fir Gesundheit und Soziale Sicherung
Ulla Schmidt



